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RESUMEN TECNICO

El contexto actual tan versétil en el cual nos encontramos inmersos, nos
ha llevado a la necesidad de estar en constante actualizacion en cuanto a temas
impositivos, societarios y econémicos. El hecho de vivir en una sociedad en
constante cambio, con organizaciones creadas a partir de una idea motor que
requiere dinero de terceros para financiarse y en consecuencia lograr sus propios
objetivos propuestos, fue la principal fuente que originé la inquietud de comenzar
a abordar la investigacidon sobre la Sociedades por Acciones Simplificadas (SAS)
en la Argentina

La presente investigacion, se basara en lograr identificar las principales
caracteristicas de dichas sociedades, que hacen que las mismas logren
desestructurar la antigua Ley General de Sociedades, imponiendo con su
simpleza, facilidad y acotado tiempo de creacion, lograr que sean la mejor y mas
concisa opcion, ante tanta burocratizacion de los demas tipos societarios
presentes en la actualidad.

Dicho informe, se basa en un estudio de las diferentes leyes que regulan
la creacion y el funcionamiento de todas las organizaciones que operan y
funcionan dentro del ambito del territorio argentino, haciendo hincapié
principalmente sobre las SAS, pero sin dejar de tener en cuenta el resto de las
sociedades. A su vez, también realizamos un andlisis de datos obtenidos a través
de leyes comentadas por diversos autores, los cuales brindan su postura frente
a la nueva Ley, el nuevo tipo societario, y la diversidad de soluciones ante tanta
inflexibilidad de articulos a cumplir para quedar dentro del marco de la Ley.

Teniendo en cuenta todo lo analizado, podemos llegar a la conclusion de
que las nuevas plataformas de financiamiento, son, sin lugar a duda, la mayor
innovacién dentro de todo el trabajo de investigacion, por lo que podemos
determinar que las Sociedades por Acciones Simplificadas como figura
societaria, nacen en cierta parte como consecuencia de dichas plataformas. Hoy
en dia, desarrollar la idea y/o proyecto de un emprendedor que creemos que
puede ser rentable es la opcidn mas viable para poder subsistir en un mercado

tan volatil.



INTRODUCCION

En el presente informe hablaremos acerca de un importante avance
societario en la legislacion argentina, la Ley 27.349. Esta regula las Sociedades
por Acciones Simplificadas (SAS) constituidas a lo largo de todo el territorio
argentino, siendo las mismas, una importante herramienta al buscar fuentes de
financiamiento para poder llevar a cabo diversos proyectos. Dicha ley marcé un
importante cambio y una gran desestructuracion en la creacion de sociedades.

El constante cambio en el contexto donde se desarrolla la vida empresarial
nos ha llevado a la necesidad de actualizarnos, debiendo facilitar la constitucion
de sociedades que se adapten a las demandas requeridas por cada empresario,
emprendedor y/o comerciante quien quiera acceder a la posibilidad de concretar
sus proyectos, disminuyendo sus costos y agilizando los tramites para su
creacion.

Debido a los altos costos, los largos plazos burocraticos, sumados a la
rigidez de la estructura societaria que presenta la ley 19.550, se generaba la
Imposibilidad de desarrollar diversos proyectos comerciales, generando un
retroceso en las pequefias y medianas empresas, imposibilitando la creacion de
nuevas organizaciones que permitieran explotar la capacidad intelectual de los
empresarios actuales. Adecuar una ley a las necesidades de un emprendedor y
no obstaculizar o generarle trabas a los mismos, es uno de los principales
objetivos que se plantearon al momento de pensar en estas nuevas sociedades.

Es por ello que, ante dichas falencias, surgio la necesidad de crear una
nueva normativa que subsanara toda esta problematica. La ley que
desarrollaremos durante nuestro trabajo de investigacion busca cumplir con
todas estas pautas y suplir estas problematicas, logrando de esta manera una
simplicidad y agilidad en la constitucion, estructura y desarrollo de dicha
sociedad para nuevos emprendimientos.

Mediante la realizacion de este informe nos hemos propuesto los siguientes
objetivos:
e Conocer la incidencia que tuvo el surgimiento y la aplicacion de la ley en
la Republica Argentina.
e Analizar sus ventajas y desventajas en la aplicacion, siguiendo muy de

cerca las nuevas reglamentaciones que fueron surgiendo.



e Investigar acerca de las nuevas sociedades constituidas bajo este nuevo
régimen legal.

e Descubrir los vacios legales pendientes de suplir por la regulacién de esta
nueva ley.

e Investigar los aspectos impositivos y contables de estas nuevas
sociedades.

e Comparar los aspectos mas importantes de la Ley 27.349 con la Ley
General de Sociedades (Ley 19550), definiendo asi las diferencias y
similitudes con respecto a los demas tipos societarios.

e Realizar un seguimiento anual de la constitucion de dichas sociedades a
nivel pais a fin de evaluar el impacto que estas han tenido para el sector
emprendedor.

Si bien la creacion de este nuevo tipo societario es una innovacion para
nuestro pais, el mismo tiene como antecedentes legislaciones de diversos
paises del mundo. Las principales incidencias vienen de Francia, con la Ley 94-
1 del afio 1994; Colombia con la Ley 1258 del 2008; Chile, con la Ley 20190 del
afio 2007 y México con su ley del 2016.

En temas societarios, uno de los principales aspectos econémicos que
inciden en el funcionamiento y en los resultados de una organizacion es la
importante cantidad de exigencias burocraticas que recaen sobre la actividad
gue desarrolla cada establecimiento. Debido a esto, nos centraremos en las
ventajas y desventajas que trae aparejada la ley 27.349 relacionado a ellos,
haciendo un fuerte hincapié en las principales diferencias y sus correspondientes
similitudes entre las diversas sociedades que contempla la ya existente, Ley
General de Sociedades (Ley 19.550).

En el mundo globalizado donde estamos inmersos, el cual sufre
constantes cambios a nivel econdmico, social y politico, nos encontramos en la
necesidad de obtener recursos y fuentes de financiamiento que nos permitan
llevar a cabo inversiones en las mas favorables condiciones para poder cumplir
con los objetivos propuestos por el negocio. La ley 27.349 se encarga de una
importante innovacién con relacién a este problema; por lo cual las nuevas
plataformas de financiamiento colectivo seran uno de los principales objetos de
estudio durante el trabajo, ya que dicha innovacion genera en la actualidad un

importante avance que les permite a las nuevas sociedades financieras combinar
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y concentrar los aspectos econdmicos, junto con el capital intelectual, en una
unica unidad de negocio. Dichas plataformas reuniran todos los proyectos
factibles de ejecucién junto a gente que quiera aportar fondos, otorgando la
garantia de ser un proyecto avalado por las mismas.

Se espera que la SAS constituyan una herramienta legal de apoyo a la
iniciativa privada para el amplio sector emprendedor y de PyMES, que contribuya
a la creacion de nuevas empresas que se incorporen a la economia formal. El
ingreso de estructuras legales flexibles, que eliminen la cantidad de tramites
burocraticos y permitan la creacién de negocios donde lo primordial sea la
voluntad de las partes, sera ampliamente aprovechado por los nuevos

empresarios para nuevos emprendimientos.



CAPITULO | - ASPECTOS TEORICOS GENERALES

1. INTRODUCCION A LAS SOCIEDADES POR ACCIONES SIMPLIFICADAS

En un mundo cada vez mas globalizado y cambiante, en el que el uso de
la tecnologia se encuentra cada vez mas presente en nuestra realidad, se ha
considerado esencial la necesidad de acelerar el mundo de los negocios y la
flexibilidad de los mismos, para adaptarse a los nuevos requerimientos que
demandan los nuevos emprendedores. El sin nUmero de actividades a financiar
requieren estructuras legales agiles que permitan la concrecion de los objetivos
propuestos por los empresarios, emprendedores y comerciantes, inmersos en la
realidad econdmica actual.

Un marco regulatorio eficaz para el desarrollo del ecosistema
emprendedor no solo debe apoyar y promover a través de medidas concretas la
inversion en proyectos, sino que también debe remover las barreras burocraticas
gue impiden su desarrollo. La simplificacion de los procedimientos y requisitos
para la constitucion y funcionamiento de las empresas permite que los esfuerzos
iniciales se concentren en el objetivo primordial, que es la puesta en marcha del
emprendimiento.

La captacion del talento, el desarrollo del producto y/o del servicio, hoy
son el principal motor que da surgimiento a esta Ley. La necesidad de financiar
proyectos sustentables en el tiempo es hoy en dia la principal herramienta sobre
la cual se basa la creacion de este nuevo tipo societario.

Siguiendo esta linea de pensamiento, y en consonancia con las mas
recientes legislaciones de nuestros vecinos paises (México, Chile, entre otros),
el 29 de marzo del 2017 el Congreso de la Nacién sancioné la Ley 27.349 de
Apoyo al Capital Emprendedor, publicada en el Boletin Oficial el 12 de abril de
2017. La misma, se presenta como una herramienta de fomento de la actividad
emprendedora y viene inserta en un cimulo de medidas que procuran favorecer
al pequefio y mediano empresario. La primera idea general, es la creacion de
una nueva sociedad que combine las ventajas de dos tipos societarios
puntualmente regulados, la Sociedad de Responsabilidad Limitada y la Sociedad
Andénima. La ya mencionada ley, nos introduce en las plataformas de

financiamiento colectivo, las cuales buscan obtener recursos para aplicarlos en
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diversas actividades como asi también regula ciertas ventajas fiscales para
emprendedores, empresarios y comerciantes. Para conseguir todo esto, en su
tercer titulo nos introduce un nuevo tipo societario: la Sociedad por Acciones
Simplificada (S.A.S.), que constituye una herramienta legal de gran utilidad que
facilita la conformacion de sociedades en nuestra region. Brinda simplicidad y
agilidad en la constitucion, estructura y desarrollo del nuevo tipo social. En él,
predomina la flexibilidad de formas, la subsidiariedad de un considerable nimero
de normas societarias, lo que permite, en definitiva, una mayor libertad de los
socios para autorregularse. La doctrina nacional y provincial ya venia
reclamando este tipo de sociedad como una herramienta accesible frente a los
diversos costos y largos plazos burocraticos que, junto a la rigidez de las
estructuras societarias previstas en la ley 19.550, generaban la imposibilidad de
que se pudieran desarrollar diversos proyectos comerciales

2. ANTECEDENTES

a. Las SAS en el Mundo

Mundialmente, el principal y primordial precursor de este tipo societario
surge de la ley francesa, la cual fue sufriendo diversas modificaciones desde sus
primeros pasos. Fue la ley N° 94-1 de 1994, la cual cre6 la Sociedad por
Acciones Simplificada como un subtipo social mas flexible para grandes
empresas, para agrupar estructuras de cooperacion empresarial y no para
empresas de pequefias dimensiones, ya que inicialmente se exigié un capital
social minimo de 1.500.000 francos (U$S 1.529.676) y de esta manera impedir

el acceso a pequefias empresas.

Dicha flexibilidad redujo el nimero de socios minimo exigido en la ley
francesa de siete a dos, para controlar el equilibrio y mantener la base personal;
se exigio el nombramiento de un presidente con amplias facultades, se concedié
libertad para organizar la gestion social, salvo asuntos sefalados por la ley,
se concedio libertad para establecer los quérums de asistencia, de votacion, las
mayorias y el ejercicio del derecho de voto, entre otros. Mas tarde, en 1999, con
la ley 99-787 del 12 de julio, se cambio el paradigma y la SAS fue adoptada para

estructuras de grupos que no pudieron adecuarse a la sociedad anénima, para
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funcionar como empresa conjunta o0 100% subsidiaria, y aislar ciertos
departamentos autbnomos de grandes empresas; desaparece la exigencia del
capital social minimo, y se reconocieron dos subtipos, la SAS Unipersonal
(SASU) originaria o derivada, con ventajas sobre la Empresa Unipersonal de
Responsabilidad Limitada por contar con muchas mas libertades, sean en la
organizacion y en el funcionamiento, en la cesion de derechos, en las
autorizaciones para la emision de obligaciones, tanto como la posibilidad de ser
socio de otra SASU, su tan favorable estatus fiscal, la posibilidad de realizar
aportes pagaderos hasta el cincuenta por ciento en cinco afios, entre tantos otros
grandes beneficios. Desde entonces, la SAS se concibe en Francia como una
verdadera sociedad simplificada, dejando a los fundadores mayor libertad para
regular el funcionamiento y organizacion del ente social; y es por esto que se
consagra como la base ancestral de las SAS y sus andlogas en el resto del

mundo.

b. Las SAS en Latinoamérica

Haciéndose eco de un fenomeno mundial consistente en la tendencia a la
simplificacion y flexibilizacion de las estructuras asociativas, Latinoamérica fue
recibiendo a la Sociedad por Acciones Simplificada, como lo hiciera México
mediante Decreto del 14 de Marzo del 2016, Chile a través de la ley N° 20190
de 2007; y Colombia en el afio 2008 mediante la ley N° 1258, entre otros, donde
tan exitosamente la SAS fue creada para facilitar una estructura simple e
integramente controlada como una alternativa para evitar la doble tributacion de
las sociedades de capital, pero que el sistema finalmente termind por conceder
al empresario una amplia flexibilidad, lo que favorecié su gran utilizacion y
generalizacion para las pequefias y medianas empresas, con tanto éxito que
incluso en la Ciudad de Valledupar, Colombia, por ejemplo, del total de 10.595
sociedades constituidas en 2009 (a s6lo un afio de la aparicion de estas
sociedades en el pais): 1.164 fueron S. de R.L., 149 empresas unipersonales,
1.195 sociedades en comandita por acciones y 8.087 SAS (representando mas
del 75% del total de sociedades constituidas en un afio).

Sin embargo, cabe destacar que una diferencia primordial de estos casos
en el resto de América Latina y el resto del mundo, es que estos nuevos tipos

societarios por acciones simplificadas fueron legislados dentro del mismo cuerpo
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de la ley de sociedades de cada pais, como subtipo particular de la sociedad
anonima, con disposiciones especiales que apuntan a dinamizar su

funcionamiento y a la flexibilizacién de las disposiciones que se les aplican.

c. Las SAS en la Argentina

Hasta que llegamos al punto geografico que nos compete, nos vamos a
detener a hacer un poco de historia de las sociedades en general para entender

cémo llegamos aca y el porqué de la SAS.

El 3 de abril del afio 1972, en el marco de un gobierno de facto, se
sanciona y promulga el decreto reglamentario N° 19550 sobre las llamadas
Sociedades Comerciales, siguiendo un criterio rigido y estructurado de
sociedades tipificadas y reguladas por esta reglamentacion, con un
reconocimiento a duras penas de las entonces sociedades irregulares y de hecho
como excepciones a laregla, a las que no habia mas remedio que reconocer por
su gran namero, pero lejos de pretender estimular, y a las que se aplicaban
severas sanciones, hasta contradictorias con otras normas legales, como las

contractuales del Cédigo Civil.

La ley 22903 del afio 1983 les incorpora una posibilidad de salida a estas
sociedades de hecho e irregulares a través de la figura de la regularizacion, dado
gue hasta entonces venian condenadas con la liquidacién ante el pedido de

disolucién de cualquier socio.

Por ultimo, la ley 26994, sancionada el 1/10/2014 y que entrara en
vigencia anticipadamente el 1/8/2015, dispuso por un lado la sancién del nuevo
Cddigo Civil y Comercial de la Nacion y, por otro lado, reformas a la ley 19550
de sociedades comerciales, que paso a llamarse ley general de sociedades.

Cabe destacar que las reformas introducidas por esta ley, a pesar de
haber modificado menos del 10% de los articulos de la ley de sociedades,
cambi6 radicalmente las bases sobre las que se estructuran las normas
societarias. Destacamos los importantes cambios introducidos a los articulos 21
a 26 referidos a las antes sociedades irregulares y de hecho, ahora sociedades

de la Seccion 1V, o simples, o residuales, que resultaron claramente fortalecidas,
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y la incorporacion de la figura de sociedad unipersonal solo bajo la forma de

sociedad anénima.

En relacion con estas Ultimas, la reforma recepté parcialmente los
reiterados reclamos de la doctrina, dado que solo introdujo la posibilidad bajo la
forma de sociedad andnima sujeta al control estatal permanente. De esta forma,
la pretendida herramienta para sustentar emprendimientos de una sola persona
gue pudiera limitar la responsabilidad terminé siendo un canal en el que solo
pueden entrar emprendimientos de envergadura capaces de cumplimentar los
tantos requisitos que se les exigen, en especial el directorio plural y la sindicatura
plural. Sin embargo, posteriormente, la Ley N°27.290 modifico este ultimo punto
permitiendo la prescindencia de Sindicatura plural cuando asi estuviera
estipulado en el estatuto, pudiendo ser sustituida por Sindicatura individual o
bien, confiriéndole a los socios el derecho de contralor establecido en el Articulo
N°55 de la Ley N°19.550; sumandose a lo mencionado anteriormente la

posibilidad de tener un directorio unipersonal.

Los pasos que se fueron dando desde la sancién de la ley de sociedades
comerciales hasta hoy fueron lenta y parcialmente reconociendo los reiterados
reclamos de la actividad empresarial y la doctrina en relacion con la figura de la
sociedad unipersonal y a un mayor reconocimiento de derechos a las sociedades

no tipificadas, aunque sin embargo parecieran no haber sido suficientes.

Fue entonces que el 2 de junio del 2016 se empezaron a vislumbrar estas
sociedades tan aclamadas hoy objeto de este trabajo: se presentd en la Camara
de Diputados de la Nacion un proyecto de ley titulado “Marco legal favoreciendo
la creacién de nuevas empresas en la Republica Argentina y su expansion
territorial. Creacién del registro de instituciones de capital emprendedor”, siendo
fuertemente apoyado por la Asociacion de Emprendedores de la Argentina
(ASEA), que desde hacia tiempo venia reclamando alternativas en beneficio de

los pequeiios emprendedores, como un tipo societario mas sencillo y accesible.

Finalmente, la ley numerada 27.349, publicada y difundida bajo el nombre
“Ley de emprendedores”, o “Ley de apoyo al capital emprendedor”, fue aprobada
en general por 189 votos afirmativos contra 7 negativos en la Camara de
Diputados el 16 de noviembre del 2016, obteniendo asi media sancion; y
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obteniendo la otra parte del consenso con la unanimidad del Senado el 29 de
marzo de 2017.

El proyecto tenia dos secciones: en la primera se regulan diferentes
medidas de apoyo a la actividad emprendedora; y en la segunda se legisla sobre
un nuevo tipo societario: La Sociedades por Acciones Simplificadas, con
normas propias de funcionamiento independientes de las de la ley general de
sociedades 19550, siendo estas ultimas de aplicacion en forma supletoria y solo
cuando pudieran conciliarse con las normas de la ley 27.349, dando asi la
legislacién argentina un paso importante en temas societarios, rompiendo el velo
de burocracias de la Ley General de Sociedades, dictando fuera de ésta una ley
gue finalmente le abria las puertas a los emprendedores y a un mundo cada vez

mas globalizado.

3. CONCEPTO

La Sociedad por Acciones Simplificada es, en sentido estricto, una
sociedad. Se trata de una 0 mas personas quienes organizadas bajo el tipo SAS
previsto por la Ley 27.349, se comprometen a realizar aportes para aplicarlos a
la produccion o intercambio de bienes y servicios, participando de las ganancias
y soportando las pérdidas.

En este aspecto, es necesario remarcar la modificacion que sufrio el
concepto de sociedad respecto a la antigua ley 19.550, en la cual era condicion
esencial la pluralidad de socios (dos o mas), debiéndose mantener durante toda
la vigencia del contrato social; de lo contrario, era causal de disolucién. Hoy esta
causal de disolucion ha dejado de ser considerada como tal, siempre y cuando
los socios puedan organizarse tanto como en una SAS como en una SAU
(Sociedad Anonima Unipersonal) pudiendo contemplar asi,
la unipersonalidad de los socios dentro del concepto de sociedad.

Se trata, ademas, de una persona juridica privada, con personalidad
juridica propia y separacion patrimonial respecto del patrimonio de los socios
gue la conforman e integran. Dentro de este ente, quienes participan de su
organizacion, administracion y participan de las ganancias o pérdidas, son
llamados socios, en lugar de accionistas, a pesar de ser tenedores de acciones.
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La SAS es entonces, un nuevo tipo societario independiente, que se
agrega a la lista de opciones de los ya existentes en la ley 19.550, de caracter
hibrido, ya que combina diversos elementos de las sociedades por acciones y
de responsabilidad limitada, siendo de aplicacion supletoria las normas de ésta
ultima, conformando un tipo mas de las denominadas “sociedades de capital”,
caracterizadas por el hecho de que los socios que forman parte de la misma
responden, en principio, en forma limitada so6lo por la integracién del capital
suscripto. En esta nueva sociedad, podemos ver que dentro de sus principales
aspectos que la caracteriza por ser una consecuencia y no es creada por un
objetivo en si, ya que, el surgimiento de las mismas, deriva a partir de la

necesidad de la utilizacion de los sistemas de financiamiento colectivo.

4. CARACTERISTICAS DE LAS SAS

Las SAS verdaderamente son una novedad en nuestro pais, y se ven
revestidas de diversas caracteristicas que las distinguen de otros tipos

societarios, fundamentando ademas su creacion y adopcion, entre otras:

e Unipersonalidad: originaria y derivada.

Las SAS, junto a las Sociedades Andnimas Unipersonales (SAU), son los
dos Unicos tipos societarios presentes en leyes de nuestro pais que admiten ser
constituidos por una sola persona.

En este punto debemos partir del antiguo art. 94 inc. 8 de la antigua Ley
de Sociedades Comerciales, en el cual se establecia como causal de disolucion
la reduccién a uno del nimero de socios; el cual fue modificado por el legislador
mediante la ley 26.994, eliminando dicho inciso e incorporando a continuacion el
art. 94 bis, el cual reza: “La reduccion a uno del nimero de socios no es causal
de disolucion, imponiendo la transformacion de pleno derecho de las sociedades
en comandita, simple o por acciones, y de capital e industria, en sociedad
anodnima unipersonal, si no se decidiera otra solucién en el término de TRES (3)
meses.”

Es aca donde aparecen las SAS para dar una solucion adicional a este
caso, pudiendo ser adoptado este tipo societario para transformar la sociedad en

unipersonal. Insistimos en aclarar qué se diferencia ampliamente de la SAU, el
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principal punto que las aleja, radica en el érgano de fiscalizaciéon, el cual su
constitucion y funcionamiento sera explicado en capitulos posteriores, pero el
mismo genera elevados costos que pueden ser evitados al elegir esta nueva
opcion

Sin embargo, esta permisividad también contiene una restriccion, y esta
dada por la prohibicién de que una SAS unipersonal sea a su vez constituida por
otra SAS unipersonal, incluso siquiera participar en ella por la manera o causa
gue fuera, adquiriendo esto fuerza de ley mediante el art. 34 de la propia ley
27.349; aunque esta misma restriccibn se ve apartada frente a una SAS
pluripersonal, siendo plenamente posibles las participaciones de una en otra.

Finalmente, nada impide que una SAS se constituya con un solo socio y
luego se integre con otros, o que de distinta manera originariamente fuera

constituida por multiples socios y luego deviniera en la unipersonalidad.

e Autonomia de la voluntad: libertad de creacién y de contenidos.

Uno de los principales objetivos que buscé esta ley, es la
desburocratizacion y simplificacion de las sociedades cerradas, apuntando a una
regulacion principalmente subsidiaria, buscando poder otorgarle asi un mayor
grado de amplitud al principio de la autonomia de la voluntad, posibilitando un
marco normativo dinamico, a pesar de la reglamentacion estandarizada que se
adopte en cada jurisdiccion; pero finalmente generando asi que estas
sociedades vayan diferenciandose mas entre si, y amoldandose entonces al libre
albedrio de disefar las pautas estatutarias que mas les convengan y se ajusten
a sus exigencias y particularidades del negocio.

Los socios, lejos de poder apartarse de los requisitos minimos de la ley
27.349 y del art 11. de la 19.550 el cual establece el contenido del instrumento
constitutivo y donde expresamente reza “sin perjuicio de lo establecido para
ciertos tipos de sociedad”, se van a ver ante la posibilidad de pactar: la forma de
emision y transferencia de las acciones, inclusive prohibir dicha transferencia por
tiempo limitado, asi como también establecer los derechos de voto
correspondientes a cada clase de acciones; en cuanto a los 6rganos sociales,
se libra a la voluntad la determinacion de la estructura organica, la forma de
convocatoria y sesion de los 6rganos sociales, incluso el otorgamiento de las

funciones a cada administrador; entre otras clausulas especiales que consideren
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convenientes para su emprendimiento. Si bien no deja de tener minimos
requisitos, para nuestro parecer, la idea de desestructurar la rigidez que
presentan las viejas leyes de nuestro pais conlleva a que ni siquiera los érganos
presentes en las SAS, cualquiera sea del que tratemos, ya sea organizacion,
fiscalizacion y/o gobierno, presenten un nombre establecido, dejando a la libre
eleccion de los socios optar por cualquiera.

Pero esta libertad no necesariamente puede resultar bien, ya que esta
estructura fuertemente flexible y tendiente a la autonomia de las partes, puede
concluir en que la ley pase a un segundo plano mientras que el contrato
constitutivo pase al primero, cuando una uniformidad de criterios en estas
cuestiones seria ampliamente conveniente al resignar especificidad por rapidez

en cuanto se optare por un estatuto tipo.

e Reduccion de costos y desburocratizacion de procedimientos.

Los tramites se facilitan, los plazos se acortan, los procedimientos
tributarios y bancarios se ven obligados a desburocratizar, trayendo asi la
maxima novedad y atraccion de esta ley emergente.

Partiendo desde el inicio, las SAS pueden ser constituidas por medio de
instrumento publico o privado, debiendo en el dltimo caso certificar las firmas de
los socios en forma judicial, notarial, bancaria o por la autoridad competente del
Registro Publico competente, establecido esto en el art. 34 de la ley 27.349. Esto
no presenta mas novedades que las ya existentes, aunque si otorga una opcion
mas econdmica. Pero lo realmente novedoso esta comprendido también en el
mismo articulo, donde otorga la posibilidad de constitucion por medios digitales
con firma digital, esto normado actualmente por ley 25.506, y de acuerdo con la
reglamentacion que cada jurisdiccion dicte a tal efecto. Esto trae aparejada una
marcada desburocratizacion y agilidad en la constituciéon, aunque también no
podemos dejar de mencionar que estas cuestiones deberian ser objeto de
regulacion por una norma general sobre el uso de medios digitales en los
negocios y contratos, excediendo el proposito de una ley que regula un nuevo
tipo societario.

Volviendo puramente al instrumento constitutivo, la IGJ ya se encargo de
disefiar un modelo tipo en el Anexo A2 de la Resolucion General 6/2017, tal como

mencionamos anteriormente, cumpliendo de esta manera con el objetivo de
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simplificar procedimientos y reducir costos a través de la constitucion por internet
dentro del plazo imperativo de 24 horas —siempre que se opte por el modelo tipo,
en el cual los bancos se vieron obligados a prever mecanismos de apertura de
cuentas en plazos breves y la obtencion de la CUIT en AFIP de manera digital,
debiendo cumplimentarse dicho tramite con el aporte de la documentacion de
manera fisica en el distrito de AFIP que corresponda a la jurisdiccion, lo cual se
encuentra actualmente reglamentada en su Resolucion General de AFIP
4991/2021. Esto ultimo desemboca en una amplia ventaja frente a la constitucion
de otro tipo societario, ya que no es necesario concurrir al organismo fiscal a
vincular la clave fiscal con el representante legal, ahorrando de esta forma el
paso de demostrar ante AFIP el domicilio legal. Ademas, los impuestos se
pueden dar de alta enteramente online, y una vez dados de alta se le permite a
la sociedad la emision de facturas A sin el requisito de aprobacion previa, siendo
esto ultimo amparado por la Resolucion General de AFIP 4114/2017, lo que
actualmente ha traido aparejado un gran auge de regularizacion de nuevas
empresas, acercando al emprendedor a la economia formal.

Una vez dada de alta los impuestos, se le permite a la sociedad emitir
factura A sin el requisito de aprobacion previa. Segun lo indica la resolucién
4114/2017 en sus articulos 1y 2:

ARTICULO 1°.- Los sujetos que resulten alcanzados por los beneficios
previstos en la Ley N° 27.349 de “Apoyo al Capital Emprendedor”, y se
encuentren registrados ante este Organismo como “Sociedades por Acciones
Simplificadas (SAS)”, quedan exceptuados de observar los requisitos,
condiciones y formalidades establecidos en el Titulo | de la Resolucion General
N° 1.575, sus modificatorias y complementarias, para la habilitacion de emision
de comprobantes clase “A”. No obstante ello, deberan cumplir con lo dispuesto

por el Titulo Vv de dicha resolucion general.

ARTICULO 2°.- Esta Administracion Federal efectuara un monitoreo periodico
del comportamiento y cumplimiento fiscal de los sujetos aludidos en el articulo
anterior, a fin de determinar si corresponde mantener la autorizaciéon de emision
de comprobantes clase “A” o si seran habilitados a emitir comprobantes clase
‘M.
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e Régimen de apoyo complementario: beneficios y facilidades

Como mencionamos al principio de este trabajo, las SAS se encuentran
dentro del marco normativo de la ley 27.349, pero no vienen solas, sino junto con
diversos y atractivos beneficios y facilidades que tienen como principal fin apoyar
la actividad emprendedora en el pais y su expansion territorial, asi como la
generacion de capital emprendedor en la Republica Argentina -tal como se
expresa en el art. 1 de la mencionada ley-, a saber: beneficios impositivos a los
aportes de inversion en capital y en instituciones de capital emprendedor; un
sistema de financiamiento mediante el Fondo Fiduciario para el Desarrollo del
Capital Emprendedor (FONDCE); creando un sistema de financiamiento
colectivo (crowfunding) -sumado esto a la posibilidad que otorgan las SAS de
captar capitales mediante diversos tipos de acciones-; y por ultimo, también
ofrece asistencia técnica y financiera bajo el programa “Fondo Semilla”.

Todo esto sera objeto de estudio capitulos mas adelante.

e Capital social minimo y su permanente actualizacion

Como bien comentdbamos en el punto anterior, esta ley fue apuntada
principalmente a la actividad emprendedora, la cual, entre otras restricciones, se
veia avasallada por altos costos iniciales y también subyacentes durante la
misma, siempre que se optara por encuadrar la actividad en alguno de los tipos
societarios previstos.

En el art. 40 de la presente ley se establece como importe minimo de
capital inicial a una suma equivalente a dos veces el salario minimo vital y moévil?,
contrapuesto al de la SA establecido en una suma fija de $100.000, pero
asemejado a la SRL, que no requiere un monto minimo de capital fundacional. A
nuestro entender, esta baja limitaciébn al capital inicial a aportar ha logrado
fomentar aquellos emprendimientos en los cuales predomina el capital intelectual
y sobre los cuales no se necesitan grandes inversiones de dinero para comenzar
la actividad, pero si una fuente de conocimientos que pueda otorgar la

rentabilidad necesaria para la correcta consecucion de los objetivos propuestos.

! Desde el 01/09/21 el salario minimo vital y mévil esta establecido en $27.000 por lo que el capital
minimo de una SAS actualmente es de $54.000, de acuerdo con la resolucién 4/2021 del Consejo
Nacional del Empleo, la Productividad y el Salario Minimo Vital y Mévil.
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Partiendo del Art. 186 de la LGS, donde refiriéndose al capital social de
las SA reza: “(...) No podra ser inferior a PESOS CIEN MIL ($ 100.000). Este
monto podra ser actualizado por el Poder Ejecutivo, cada vez que lo estime
necesario.” En tanto el cual corresponde a la Ultima actualizacion, realizada en
el 2012. Podemos decir que la idea del legislador en establecer un monto de
capital que no se deprecie por efecto de la inflacibn es muy acertada, consciente

de la experiencia con el mencionado articulo referido a las SA.

e Auto convocatoria de los 6rganos y medios utilizados.

Nuevamente debemos traer a colacion el principio de la autonomia de la
voluntad, ya que es en este punto donde la ley otorga libertad a las partes para
pactar el modo de operar y la estructura de los 6rganos societarios, sin apartarse
de la estructura tipica de: uno de administracién, otro de gobierno, y
eventualmente, uno de fiscalizacion.

En efecto, las reuniones deberan realizarse bajo la forma y el
procedimiento que se establezca en el contrato constitutivo, pudiendo optar por
hacerlas utilizando medios electrénicos, con el Unico requisito de asegurarse su
citacion cuando se trate del 6rgano de administracion, y que la misma se dirija al
domicilio del socio fijado en el contrato constitutivo, en el caso del de gobierno.
Es gracias a este medio que se posibilitan las reuniones a distancia, siempre que
se realicen a través de métodos de comunicacion simultdnea, habiendo previsto
en la misma ley un procedimiento agil y sin dudas moderno.

En cuanto a la auto convocatoria a reuniones, es decir, sin previa citacion,
también sera valida para deliberar y tomar decisiones por parte del érgano de
administracion, con el requisito de que asistan todos los integrantes y el orden
del dia sea aprobado por la mayoria prevista en el instrumento constitutivo; de la
misma manera con el 6rgano de gobierno pero se invierten los requisitos: que
asistan los socios que representen la totalidad del capital social y que el orden
del dia sea aprobado por unanimidad. Esto trae aparejada la posibilidad de evitar
los costos de la publicacion de edictos y la ralentizacion de los procesos por los
plazos exigidos en contraste con, por ejemplo, el caso de las asambleas en las
SA tradicionales.

Este punto, contribuye en una importante medida a la eliminacion de la

rigidez y tramites burocréticos existentes en las anteriores sociedades. Un
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ejemplo que deja expuesto muy bien este tema, es compararlo con la
convocatoria de una SA: para poder llamar a una asamblea, previamente deben
publicar, realizar el orden del dia, convocar y un sinnimero de pasos previos, de
los cuales estas nuevas sociedades prescinden para poder subsanar este

engorroso sistema.

e Pluralidad de objeto

Nuevamente evocando al principio de autonomia de la voluntad, podemos decir
gue llegamos a uno de los puntos con amplio juego de ésta y es respecto al
objeto social. La SAS, como bien enuncia en su art. 36 inc. 4), puede designar
un objeto “plural”’, debiendo enunciar las actividades principales y que no
necesariamente deben tener relacion entre ellas. Esta novedad no trae mas que
beneficios para el emprendedor, brindandole la posibilidad de crear una sociedad
con la cual pueda realizar diversas actividades desde su inicio, y la cual podra ir
moldeando a medida que éstas vayan mutando, evitando asi la constitucion de
tantas sociedades como nuevos emprendimientos se vayan incorporando. De
todas maneras, en el ambito del resto de las sociedades esto también es
admitido por normas provinciales dictadas por las autoridades de contralor que
tienen a su cargo los Registros Publicos del pais, aunque siempre sesgados por
la alta burocracia para poder conseguirlo. En este caso, en Mendoza, DPJ
establece en su RG 420/2020 un estatuto tipo en el que podemos ver reflejada
la opcion de pluralidad de objeto:

‘ARTICULO TERCERO: La sociedad tiene por objeto dedicarse, por cuenta

propia 0 ajena, 0 asociada con terceros, ya sea dentro o fuera del pais, a la
creacion, produccion, intercambio, fabricacion, transformacién, industrializacion,
comercializacién, intermediacion, representacién, importacion y exportacion de
toda clase de bienes materiales, incluso recursos naturales, e inmateriales y la
prestacion de toda clase de servicios, relacionados directa o indirectamente con
las siguientes actividades: (a) Agropecuarias, avicolas, ganaderas, pesqueras,
tamberas y vitivinicolas; (b) Comunicaciones, espectaculos, editoriales y gréficas
en cualquier soporte; (¢) Industrias manufactureras de todo tipo; (d) Culturales y
educativas; (e) Desarrollo de tecnologias, investigacion e innovacion y software;

(f) Gastronémicas, hoteleras y turisticas; (g) Inmobiliarias y constructoras; (h)
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Inversoras, financieras y fideicomisos, (i) Petroleras, gasiferas, forestales,

mineras y energeéticas en todas sus formas; (j) Salud, y (k) Transporte.

La sociedad tiene plena capacidad de derecho para realizar cualquier acto
juridico en el pais o en el extranjero, realizar toda actividad licita, adquirir
derechos y contraer obligaciones. Para la ejecucion de las actividades
enumeradas en su objeto, la sociedad puede realizar inversiones y aportes de
capitales a personas humanas y/o juridicas, actuar como fiduciario y celebrar
contratos de colaboracion; comprar, vender y/o permutar toda clase de titulos y
valores; tomar y otorgar créditos y realizar toda clase de operaciones financieras,
excluidas las reguladas por la Ley de Entidades Financieras y toda otra que
requiera el concurso y/o ahorro publico.”

5. REGIMEN LEGAL

a) Aplicacion supletoria

Retomando las definiciones anteriores, las Sociedades por Acciones
Simplificadas son un nuevo tipo societario de caracter hibrido, con el alcance y
las caracteristicas incluidas en la Ley 27.349, aplicandose de manera supletoria,
las disposiciones de la Ley General de Sociedades, Ley 19.550, t. o.
1984. Hablamos de un carécter hibrido, en la medida en que se estructura con
elementos propios y al mismo tiempo, con componentes de la Sociedad de
Responsabilidad Limitada (SRL)y de la Sociedad Anonima (SA); con
pretensiones de adaptarse debido a la flexibilidad que la ley propone y pretende
para la constituciéon de sociedades

Una SAS es un tipo societario de bajo costo operativo y flexible, donde los
socios limitan su responsabilidad a los aportes efectuados. Ideal
para emprendedores que recién comienzan, pero también se adapta
perfectamente a una Pyme y/o gran empresa ya que prioriza la voluntad de las
partes y prevalece la agilidad de los negocios.

En dichas sociedades, el capital se dividira en partes denominadas
acciones, siendo estas un titulo de propiedad representativo de una parte del
capital de una sociedad. Las mismas deberan ser expresadas en moneda

nacional, haciendo constar las clases, modalidades de emisién y demas
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caracteristicas de estas, como asi también, su régimen de aumento. Al momento
de la constitucion de la sociedad, el capital no podra ser inferior al importe
equivalente a dos (2) veces el salario minimo vital y movil. En una SAS, podran
emitirse distintas clases de acciones, ellas son:
e Nominativas no endosables o escriturales
e Ordinarias o preferidas
e De voto simple o de voto multiple
En cuanto a la transferencia de acciones, podemos mencionar que en el
estatuto de la sociedad se puede limitar la transferencia de las mismas haciendo
gue esta deba ser autorizada a través de una reunién de socios. Esta accion,
tiene que ver con preservar al socio emprendedor con el fin de conservar la idea
fundadora por la cual ha sido creado el proyecto.
Una novedad que podemos mencionar de la Ley 27.349, es la prohibicion
a la transferencia de acciones. Si bien en la Ley 19.550 existia algo similar, solo
se podia limitarla pero no prohibirla. Dicha limitacion puede ser por un periodo
maximo de 10 (diez) afios desde la fecha de emision, siendo prorrogable por el
mismo periodo. Este pedido de prorroga, puede ser autorizado por la totalidad
del capital social. Todas las prohibiciones o restricciones deberan registrarse en
el Libro de Registro de Acciones 0 en sus respectivos titulos, siendo toda

transferencia en infraccién una accién completamente nula.

b) Constitucién e integracién de acciones

Un aspecto muy novedoso que trae consigo este tipo de sociedades, es
la constitucion de estas por medios electronicos. Asi como lo indica el articulo 35
de la Ley, para la misma se requiere:

“Articulo 35.- Requisitos para su constitucion.La SAS podra ser
constituida por instrumento publico o privado. En este ultimo caso, la firma de los
socios debera ser certificada en forma judicial, notarial, bancaria o por autoridad
competente del registro publico respectivo.

La SAS podra constituirse por medios digitales con firma digital, y de
acuerdo a la reglamentacion que a tal efecto se dicte. En estos supuestos, el
instrumento deber& ser remitido a los fines de su inscripcién al Registro Publico
correspondiente en el formato de archivo digital que oportunamente se

establezca”. Dicha novedad, constituye un aspecto muy importante que las

22



diferencia sobre la Ley General de Sociedad, ya que al digitalizar se agilizan los
tramites de inscripcidn, acortando tiempos, ajustandose a las necesidades de los
emprendedores. Dicha norma guarda una importante similitud con legislaciones
extranjeras, sobre las cuales se ha basado la creacion de la Ley, pero con
algunas exigencias mas complejas.

Durante la suscripcidn e integracion, los aportes deberan hacerse bajo las
pautas y condiciones establecidas en el instrumento constitutivo. Los aportes en
efectivo deberan integrarse en al menos un 25% (veinticinco por ciento) al
momento de la suscripcién, y el resto en un plazo no mayor a 2 (dos) afos. Los
aportes en especie deben integrarse en un 100% (cien por ciento) al momento
de la suscripcion. Dichos aportes, podran ser tanto dinerarios como no
dinerarios. Estos ultimos, podran ser efectuados al valor que unanimemente
pacten los socios en cada caso, quienes deberan indicar en el instrumento
constitutivo la justificacion de la correspondiente valuacion o, en su defecto,
segun los valores de plaza. Esta aclaracion, nos lleva a poder realizar una
valuacién por debajo de un precio de mercado, siempre y cuando sea un acuerdo
unanime de los socios. En caso de insolvencia o quiebra de la sociedad, los
acreedores pueden impugnar en el plazo de 5 (cinco) afios de realizado el
aporte. La impugnacion no procedera si la valuacion se realizo judicialmente. Los
estados contables deberan contener nota donde se exprese el mecanismo de
valuacién de los aportes en especie que integran el capital social.

Los socios integrantes, garantizan solidaria e ilimitadamente a los terceros
la integracion de los aportes, dicho punto se asemeja a una SRL, en el cual uno
es solidariamente responsable con respecto a terceros, por la diferencia entre lo
suscripto y lo efectivamente integrado.

Las SAS, prevé que podran pactarse prestaciones accesorias. Estas son
obligaciones de dar, de hacer o de no hacer las cuales deben surgir del contrato.
En este caso, la prestacion puede ser pactada ya sea por los socios,
administradores de la sociedad o proveedores externos de la SAS, las cuales
podran consistir en servicios ya prestados o a prestarse en el futuro, y podran
ser aportados al valor que los socios determinen en el instrumento constitutivo o
posteriormente por resolucion unanime de los socios, o el valor resultara del que
determinen uno o mas peritos designados por los socios en forma unanime. El

instrumento constitutivo deberd indicar los antecedentes justificativos de la
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valuacion. Como es posible un incumplimiento de la obligacién, es obligatorio
prever un mecanismo alternativo para integrarse en cada caso.

Para su constitucion, una SAS puede conformarse tanto por una o varias
personas humanas o juridicas, o por una combinacion de ambas; quienes limitan
su responsabilidad a la integracion de las acciones que suscriban o adquieran.
Las mismas podran hacerlo tanto mediante un contrato plurilateral cuando
comprenda a dos 0 mas socios 0 por una declaracién unilateral de voluntad,
cuando se tratare de una SAS unipersonal. Se trata de una posibilidad reversible
en el sentido que se puede pasar de la unipersonal a la pluripersonal y
viceversa, mediante el solo expediente de adaptar; y en su caso, modificar el
instrumento constitutivo en lo pertinente.

Siempre que se utilice el modelo tipo de instrumento constitutivo aprobado
por cada jurisdiccién, la ley dispone que la inscripcion de la SAS en el Registro
Puablico debe realizarse dentro de las veinticuatro horas contadas desde el dia
habil siguiente al de la presentacion de la documentacion necesaria. Lo que
constituye, sin lugar a duda, una ventaja sobre el régimen actual, siempre y
cuando no se realice una excesiva simplificacion de las tareas de control y de
conformacién de los estatutos sociales. La posibilidad de agilizar e
informatizar los procedimientos de inscripcion, estara sujeta a las pertinentes
reglamentaciones de los organismos de registro y contralor societario.

Los llamados aportes irrevocables a cuenta de una futura emision de
acciones es otra novedad que trae aparejada la ley, ya que se encuentran
reglamentados en la misma, siendo que esto no ocurre en la Ley 19550. Dichos
aportes, deberan ser aceptados por el 6rgano de administracion de una SAS, y
podran mantenerse como tal, por el plazo de veinticuatro (24) meses contados
desde la fecha de aceptacion de estos, el cual deberd resolver sobre su
aceptaciéon o rechazo dentro de los quince (15) dias del ingreso de parte o de la
totalidad de las sumas correspondientes a dicho aporte. La reglamentacion que
se dicte debera establecer las condiciones y requisitos para Su
instrumentacion. La RG 420 hace mencién a los mismos y establece:

Articulo 44.- Los aportes irrevocables a cuenta de futura suscripcion e
integracion de acciones recibidos por la SAS, integraran su patrimonio neto

desde la fecha de su aceptacion por el 6rgano de administracion. El aporte
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irrevocable podra acreditarse con la constancia contable respectiva, 0
declaraciéon formal del érgano de administracion.

Articulo 45.- A los fines de su capitalizacion sera suficiente acompaiar
certificacién contable que acredite el ingreso del aporte al giro social; acta de
directorio que contiene la aceptacién del mismo; y acta de reunion de socios que
decidié la capitalizacion del aporte.

Articulo 46.- El plazo maximo para mantener los aportes irrevocables
dentro del patrimonio neto de la SAS sera de veinticuatro (24) meses contados
a partir de la fecha de la aceptacion de los mismos por el 6rgano de
administracion.

Se podran emitir acciones nominativas no endosables, ordinarias,
preferidas o escriturales, indicando en cada caso su valor nominal y los derechos
econdémicos Yy politicos reconocidos por las mismas. Teniendo en cuenta las
distintas clases de acciones, se le podran reconocer idénticos derechos politicos
y econdémicos a las mismas, independientemente de que existan diferencias en
el precio de adquisicion o venta, dejando por escrito en el instrumento
constitutivo los derechos de voto que le correspondan a cada clase, con
indicacion expresa sobre la atribucion de voto singular o plural, en el caso de que
correspondiere. Se puede prever la falta de emision de los titulos representativos
de las acciones, por lo cual su titularidad se acreditara en el libro de registro de
acciones, a través de las constancias de registracion que llevara la SAS.
Asimismo, la sociedad debera en estos casos expedir comprobantes de saldos
de las cuentas.

En el instrumento constitutivo, quedara asentada la forma de negociacion
o transferencia de acciones, en el cual se podra requerir las mismas cuenten con
la previa autorizacion de la reunion de socios. En caso de omision de su
tratamiento en el instrumento constitutivo, toda transferencia de acciones debera
ser notificada a la sociedad e inscripta en el respectivo Libro de Registro de
Acciones a los fines de su oponibilidad respecto de terceros. En dicho
instrumento, se podréa pactar la prohibicion de la transferencia de las acciones o
de alguna de sus clases por un periodo no mayor a diez (10) afios, contados a
partir de la emision. Este plazo podra ser prorrogado por periodos adicionales no
mayores de diez (10) afios, siempre que la respectiva decision se adopte por el
voto favorable de la totalidad del capital social. En el Libro de Registro de
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Acciones, deberan quedar asentadas las restricciones o prohibiciones a las que
estdn sujetas las acciones. Tratandose de acciones escriturales, dichas
restricciones deberdn constar en los comprobantes que se emitan. En las
acciones cartulares deberan transcribirse, ademas, en los correspondientes
titulos accionarios. Toda negociacion o transferencia de acciones que no se

ajuste a lo previsto en el instrumento constitutivo carecera de valor.

c) Organizacion de la Sociedad

Los socios tienen libertad no sélo para determinar la estructura organica
de la sociedad, sino también para determinar la forma en que funcionaran los
organos y se tomaran las decisiones. Los o6rganos de administracion, de
gobierno y de fiscalizacion, funcionaran en base a las normas previstas en esta
ley, en el instrumento constitutivo y, supletoriamente, por las de la sociedad de
responsabilidad limitada y las disposiciones generales de la Ley General de
Sociedades. Al admitirse la SAS conformarse por un Unico socio, en cuanto las
mismas sean compatibles, la ley permite el ejercicio por éste de las atribuciones
asignadas a cada 6rgano y la representacion legal de la sociedad.

Organo de Administracion y Representacion

El 6rgano de administracibn es el Unico 6rgano que carece de
denominacion. A diferencia de las SRL y SA, las partes pueden adoptar la
designacion correspondiente donde los socios se encargaran de escoger,
estructurar y denominar como ellos deseen. Contribuyendo a la sistematizacion
de la organizacion, la ley establece lo siguiente:

“Articulo 51.- Funciones del administrador. Si el 6rgano de administracion
fuere plural, el instrumento constitutivo podra establecer las funciones de cada
administrador o disponer que éstas se ejerzan en forma conjunta o colegiada.
Asimismo, al menos uno de sus miembros debera tener domicilio real en la
Republica Argentina. Los miembros extranjeros deberan contar con Clave de
Identificacion (CDI) y designar representante en la Republica Argentina.
Ademas, deberan establecer un domicilio en la Republica Argentina, donde
seran validas todas las notificaciones que se le realicen en tal caracter.

De las reuniones
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La citacién a reuniones del 6rgano de administracién y la informacion
sobre el temario que se considerara podra realizarse por medios electronicos,
debiendo asegurarse su recepcion.

Las reuniones podran realizarse en la sede social o fuera de ella,
utilizando medios que les permitan a los participantes comunicarse
simultdneamente entre ellos. El acta debera ser suscripta por el administrador o
el representante legal, debiéndose guardar las constancias de acuerdo al medio
utilizado para comunicarse”. Esto ha generado un importante avance teniendo
en cuenta la sistematizacion de las reuniones, fundando un cambio importante
ya que se puede acotar en tiempo y espacio, dandole agilidad y facilidad a las
reuniones de los administradores. Dicho articulo, también ha cambiado la
posibilidad de tener socios extranjeros en la sociedad, lo cual hace una gran
diferencia con la anterior ley, en la que la mayoria absoluta de los directores de

una sociedad andnima, debian poseer domicilio real en la Republica Argentina.

La administracion de la SAS estardA a cargo de una 0 mas
personas humanas, socios 0 no, designado/s por un plazo determinado o
indeterminado en el instrumento constitutivo o posteriormente, no pudiendo
formar parte de la misma persona de caracter juridico. En caso de que se
prescindir del érgano de fiscalizacion, se debera designar por lo menos un
suplente. Como ocurre en el régimen general, toda designacion y cesacion de
los administradores, debera ser inscripta en el Registro Publico.

La representacion de la sociedad estara a cargo de una o mas personas
humanas, designadas en el contrato constitutivo. A falta de la misma, sera la
reunién de socios la encargada de definirlo, o en su caso, al Unico socio. Dicha
limitacion ha sido criticada por la doctrina, ya que deja de lado la administracién
de la sociedad por una persona juridica, limitAndose Unicamente a personas
humanas, contradiciéndose con las leyes sobre las cuales se ha basado su
redaccion, como lo son la ley de Colombia, Francia y la de la Republica

Dominicana.

La administracion y representacion legal de la sociedad corresponde a
una 0 mas personas humanas, socios 0 no, designados en el

contrato constitutivo. Cuando por diversas causas esto no se realice,
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se designara por reunién de socios o en caso de corresponder, al Unico
socio, quien debera dejar constancia de las resoluciones en actas asentadas en
los libros de la sociedad. En este aspecto, la ley 27.349 deja un vacio, ya que no
especifica su funcionamiento y nos remite a la 19.550, quedando asentado que
los administradores de las SAS tendrdn los mismos derechos,
obligaciones, prohibiciones e incompatibilidades que los directores de una
sociedad andénima, siendo los mismos responsables por el ejercicio de sus

funciones.

Organo de Gobierno

“Articulo 53.- Organo de gobierno. Organo de fiscalizacion opcional. La
reunién de socios es el 6rgano de gobierno de la SAS.

El instrumento constitutivo podra establecer que las reuniones de socios
se celebren en la sede social o fuera de ella, utilizando medios que les permitan
a los socios y participantes comunicarse simultaneamente entre ellos. El acta
debera ser suscripta por el administrador o el representante legal, debiéndose
guardar las constancias de acuerdo al medio utilizado para comunicarse.

Sin perjuicio de lo expuesto, son validas las resoluciones sociales que se
adopten por el voto de los socios, comunicado al érgano de administracion a
través de cualquier procedimiento que garantice su autenticidad, dentro de los
diez (10) dias de habérseles cursado consulta simultanea a través de un medio
fehaciente; o las que resultan de declaracidn escrita en la que todos los socios
expresan el sentido de su voto.

En la SAS con socio unico las resoluciones del 6rgano de gobierno seran
adoptadas por éste. El socio dejara constancia de las resoluciones en actas
asentadas en los libros de la sociedad.

Convocatoria: Toda comunicacion o citacidén a los socios debera dirigirse

al domicilio expresado en el instrumento constitutivo, salvo que se haya

notificado su cambio al érgano de administracion. (...)"

Organo de fiscalizacién

“(...) En el instrumento constitutivo podra establecerse un 6rgano de

fiscalizacion, sindicatura o consejo de vigilancia, que se regira por sus
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disposiciones y supletoriamente por las normas de la Ley General de
Sociedades, 19.550, t.o. 1984, en lo pertinente.”

La RG 420 de la DPJ en su articulo 30 expresa: En ningun caso la SAS
estara obligada a establecer un o6rgano de fiscalizacion, sea sindicatura o
consejo de vigilancia, sin perjuicio de los derechos que confiere a los socios el
articulo 55 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (t.0. 1984).

d) Reforma del instrumento constitutivo

Las Sociedades por Acciones simplificadas pueden constituirse tanto por
instrumento publico como por instrumento privado, siendo necesario en este
ultimo caso que la firma del o de los socios sea certificada, ya sea de manera
judicial, bancaria, notarial o por autoridad competente del registro publica que
corresponda. Ademas, también podra constituirse a través de medio digitales
con firma digital y adecuandose a la reglamentacién vigente que dicte a tal efecto
el érgano de controlaron de la jurisdiccion correspondiente. La DPJ establecid
un modelo universal de instrumento constitutivo para ser utilizado por las SAS al

momento de su constituciéon. Ver Anexo |

El instrumento constitutivo debera contener como minimo, sin perjuicio de
clausulas que los socios decidan incluir en el mismo, los siguientes puntos:

e Encuanto alos socios, si es persona fisica deberan estar presentes
todos sus datos filiatorios, y ya se el CUIT, CUIL o CDI; si en
cambio con personas juridicas debera constar su denominacion o
razén social, domicilio y sede, datos de los integrantes de su
organo de administracion incluido el CUIT o CDI de los mismos.

e Denominacion social, la cual lleva el nombre de la sociedad mas la
expresion “Sociedades por Acciones Simplificadas” o su
abreviatura SAS. Si se omitiera esta mencion, los administradores
o representantes de la sociedad seran responsables ilimitada y
solidariamente por todos los actos que celebraren bajo estas
condiciones.

e Domicilio de la sociedad y su sede. El domicilio de la sociedad

debera estar si o si fijado en el instrumento constitutivo, en cambio
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el domicilio de la sede social podra ser estipulado por instrumento
por separado.

Se debera estipular el objeto social. Inicialmente, la Ley N° 27.349
en su Articulo N°36 inc. 6 establecid que el objeto de las SAS podia
ser plural y se debia enunciar en forma clara las actividades
principales que formaban parte del mismo, ya fueran conexas o no,
pero luego la RG 5/2020 de la IGJ establecié que el objeto social
debera ser preciso y determinado describiendo de manera concreta
y especifica las actividades que contribuiran a su cumplimiento,
pudiendo incluir otras actividades, pero solo si las mismas guardan
relacion, son accesorias o complementarias a las actividades que
lleven al cumplimiento y desarrollo del objeto social.

El plazo de duracién de la sociedad, el cual deberd ser siempre
determinado.

El capital social y el aporte de cada uno de los socios, los cuales
deberan ser expresados siempre en moneda nhacional,
contemplando ademas la suscripcién del capital, el monto y la
manera de integrar el mismo, incluyendo el plago para el plazo para
finalizar la integracion de los aportes, el cual no podra en ningin
caso superar los 2 (afios) desde la firma del instrumento
constitutivo.

La organizacion tanto del érgano de administracién, como de las
reuniones de los socios, y en caso que correspondiera, la
organizacion de la fiscalizacion. Deberan estar individualizados los
integrantes de los 6rganos de administracion y fiscalizacion, el
termino de duracién de cada uno en los cargos y ademas cada uno
deberd fijar un domicilio donde seran validas todas las
notificaciones que se le efectien mientras ocupen el cargo.
Ademas, debera fijarse un representante legal.

La manera en que se van a distribuir las ganancias y soportar las
pérdidas

Todas las clausulas necesarias para determinar cuales van a ser
los derechos y obligaciones de los socios entre si y también frente

a terceros.
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e Las clausulas que estipulan el funcionamiento, y el proceso de
disolucion y liquidacion de la sociedad

e Fecha de cierre de ejercicio.

Todas las reformas al instrumento constitutivo, posteriores a la
constitucion de la sociedad, como por ejemplo cambio de denominacion de la
misma, cambio del objeto social, cambio de la fecha de cierre del ejercicio,
reduccion del capital o aumento de capital mayor al 50%, deberan ser adoptadas
segun el procedimiento y requerimientos que primeramente deberan haber
dejado estipulado los socios en el mismo, y luego deberan inscribirse en el
registro publico correspondiente segun la jurisdiccion. En el caso que el aumento
de capital sea inferior al 50% del capital social, no se requiere ni la inscripcion ni
la publicacion de la resolucion siempre y cuando se haya previsto en el
instrumento constitutivo.

La RG 420/2020 de la DPJ en sus articulos 40 y 41 hace mencion a lo
siguiente:

Articulo 40.- En caso de que el aumento de capital importe una reforma
del instrumento constitutivo, la SAS debera optar y dar cumplimiento con alguno
de los procedimientos establecidos en el articulo 7 inc. b. de la presente
Resolucion, debiendo cumplimentarse la publicacion en el Boletin Oficial de la
Republica Argentina establecida en el articulo 37 de la Ley N° 27.349.

Articulo 41.- En caso de haber optado los socios por incluir en el
instrumento constitutivo la facultad prevista en el articulo 44 de la Ley N° 27.349
respecto del aumento de capital social fuera menor al cincuenta por ciento (50
%) del capital social inscripto, el mismo no se inscribird ni publicar4 de

conformidad con lo previsto en el citado articulo.

e) Transformacién en SAS

Todas las sociedades constituidas bajo la reglamentacién de la Ley
N°19.550 podran transformarse en SAS y quedaran sujetas a las disposiciones
de la Ley N°27.349, en ningun caso las sociedades se disuelven ni se alteran
sus derechos y obligaciones. Los Registros Publicos deberan determinar cuales

son las normas aplicables al procedimiento.
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Por su parte, las SAS también podran transformarse en cualquier otra
sociedad de las previstas en la Ley N° 19.550. Dicha transformacion sera
obligatoria, en el caso de que alguna SAS quedara encuadrada en alguno de los

siguientes supuestos:

Cuando hagan oferta publica de sus acciones;
Cuando su capital supere los 50 millones

Cuando sean de economia mixta;

w0 NP

Cuando realicen operaciones de capitalizacién, ahorro o en
cualquier forma requieran dinero o valores al publico prometiendo
prestacion o ciertos beneficios a futuro;

Cuando exploten concesiones o servicios publicos;

Cuando sea controlada por una sociedad que se encuentre
comprendida en el articulo N°299 de la Ley N°19.550, o esté
vinculada en mas de un treinta por ciento (30%) de su capital, con

una sociedad comprendida en dicho articulo

Dicha transformacion debera ser inscripta en un plazo no mayor a 6 (seis)
meses de sucedido el supuesto, en el Registro Publico correspondiente. En caso
de que dicha transformacion no fuera llevada a cabo en el plazo establecido, los
socios comenzaran a responder solidaria, ilimitada y subsidiariamente frente a
terceros, sin perjuicio de cualquier otra responsabilidad en la que hubieren

incurrido.

Las sociedades de hecho o irregulares, encuadradas en la Seccion IV de
la Ley N°19550 no se pueden transformar, en este caso estariamos frente a una
subsanacion en SAS; las cooperativas tampoco pueden transformarse ya que no
cumplirian con la finalidad para la que fueron creadas y las asociaciones civiles
dejarian de ser entes sin fines de lucro. También quedan incluidas dentro de esta
limitacion las sociedades en liquidacion, las sociedades en participacion y las

agrupaciones de colaboracion y uniones transitorias.

Para poder llevar a cabo una transformacion se debe cumplir

obligatoriamente con los siguientes requisitos:

32



1. Debe haber acuerdo unanime de los socios, salvo pacto en
contrario.

2. Se debe confeccionar un balance especial de la sociedad, el cual
debe estar cerrado a una fecha que no exceda de 1 (un) mes al
acuerdo de transformacién mencionado en el punto anterior, y el
mismo debe ser puesto a disposicion de todos los socios en la sede
social en un plazo no menor a 15 (quince) dias de anticipacion a
dicho acuerdo. Si bien como primer punto mencionamos que es
necesario el acuerdo unanime de los socios, dicho acuerdo tiene
gque ser confeccionado y tener fecha posterior al balance
mencionado en este punto. Dicho balance tiene que ser aprobado
por los socios, y las mayorias requeridas son las mismas que para
la aprobacion de los balances de ejercicios.

3. Se debe otorgar el acto que instrumente la transformacion y se
debe incluir la concurrencia de los nuevos otorgantes, una
constancia de los socios que se retiran de la sociedad, el capital
gue representan y el cumplimiento de las formalidades exigidas por
el nuevo tipo societario adoptado.

4. Se debe publicar un aviso por 1 (un) dia en el diario de
publicaciones legales correspondiente a la jurisdiccion de la sede
social, que deberé contener:

a. Fecha de la resolucion social que aprobo la accion.

b. Fecha del instrumento de transformacion.

c. La denominacion social anterior y la adoptada con la
transformacion.

d. Los socios que se retiran de la sociedad o los nuevos que
se incorporan y el capital que representan cada uno.

5. La inscripcion del instrumento de transformacion con copia del
balance especial firmado en el Registro Publico correspondiente, y
en todos los registros que correspondan por el tipo de sociedad de
gue se trate, por la naturaleza de los bienes que componen el

patrimonio de la sociedad y sus gravamenes.
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El acuerdo social de transformacién puede quedar sin efecto siempre que
no haya sido inscripto. En el caso que se haya llegado hasta la publicacion
edictal, se debera realizar una nueva publicacion anunciando que la
transformacion ha sido rescindida. Al igual que para llevar a cabo la
transformacion, se requiere acuerdo unanime de los socios para rescindirla. En
el caso que transcurran 3 (tres) meses de haberse celebrado la transformacion,
el respectivo instrumento no fue inscripto el en Registro correspondiente, la
misma queda caducada, con excepcion a que el plazo se haya excedido por el
normal cumplimiento de los trdmites de inscripcion. Al igual que en el caso de
rescision, si ya se hubiera realizado la publicacion edictal, se debera realizar una
nueva publicacion al solo efecto de comunicar la caducidad de la transformacion.
Los administradores de la sociedad son responsables solidaria e ilimitadamente

por todos los perjuicios que deriven del incumplimiento de la inscripcion.

REORGANIZACION DE SOCIEDADES
TRANSFORMACION

Balan(_:e Acto otorgamiento
especial transformac.
Modif. estatuto

Derecho de s s
. Pue_st_a} | Publicacion
disposicion de __receso 1 dia
socios preferencia

Inscripciéon

5 DIAS
15 DIAS 15 DIAS

3 MESES — art81 Lsc

CADLCIDAD

(Cavagnola, 2018) (Piaggi)

f) Disolucion y liquidacién

Cuando hablamos de disolucion de la sociedad nos referimos a la
extincion de la misma como tal, es la desaparicién de la persona juridica como

tal. La Ley N° 27.349 en su Art. N°55 que las SAS podran disolverse por decisiéon
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de los socios, adoptada en reunién de socios, o por decision del Unico socio, 0

en su caso por las causales previstas en la Ley General de Sociedad N° 19.550.

La disolucién puede ser de caracter voluntario o contractual, de caracter
forzoso o contencioso. El Art. N°94 de la Ley N° 19.550 establece las causales

de disolucion:

“ARTICULO 94. — La sociedad se disuelve:

1. por decision de los socios;

2. por expiracion del término por el cual se constituyo;

3. por cumplimiento de la condicién a la que se subordiné su
existencia;

4. por consecucion del objeto por el cual se formd, o por la

imposibilidad sobreviniente de lograrlo;

5. por la pérdida del capital social;

6. por declaracion en quiebra; la disolucion quedara sin efecto
si se celebrare avenimiento o se dispone la conversion;

7. por su fusion, en los términos del articulo 82;

8. por sancion firme de cancelacion de oferta publica o de la
cotizacion de sus acciones; la disolucién podra quedar sin efecto por
resolucion de asamblea extraordinaria reunida dentro de los SESENTA
(60) dias, de acuerdo al articulo 244, cuarto parrafo;

9. por resolucion firme de retiro de la autorizaciébn para

funcionar si leyes especiales la impusieran en razon del objeto.”

Ante una disolucién, la sociedad deja de lado su objeto social para poder
realizar solo las tareas relacionadas con la liquidacion, excepto cuando la
sociedad sea absorbida por otra sociedad, en ese caso se procede con la
disolucién de la sociedad absorbida pero no con la liquidacién, ya que todo su
patrimonio pasa a formar parte de la sociedad absorbente. El Art. N° 56 de la Ley
N° 27.349 establece que la liquidacion de la sociedad debera llevarse a cabo
conforme lo establece la Ley General de Sociedades, actuando como liquidador
de la misma, el administrador o el representante social, el cual a partir de ese
momento se debe inscribir como liquidador de la sociedad, o la persona que se

designe en una reunién de socios o el socio Unico, 0 en su caso podra ser
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nombrado por un Juez. Durante la liquidacion, a los efectos de la misma, la
sociedad mantiene su personalidad y se debe regir por las normas establecidas

en la propia Ley, siempre gue las mismas sean compatibles.

El liquidador de la sociedad puede ser removido, por resolucion adoptada
por la reunién de socios, o por el socio Unico, cumpliendo con las mismas

mayorias necesarias para designarlos. El liquidador tiene como obligacion:

e Confeccionar un inventario y balance del patrimonio social dentro
de los 30 (treinta) dias de asumido el cargo, plazo que podra
ampliado a 120 (ciento veinte) dias por votacion de la mayoria de
los socios; en caso de no cumplir con dicha obligacién el liquidador
podra ser removido de su cargo y automaticamente pierde el
derecho a remuneracion, convirtiéndolo en responsable por los
dafos y perjuicios ocasionados.

e Informar cada 3 (tres) meses a los socios o sindicatura, en caso de
que existiera, sobre el estado de la liquidacion.

e En caso de corresponder, por haber un cierre de ejercicio en el
medio del proceso, debera confeccionar los balances anuales
correspondientes.

e Ejercer la representacion de la sociedad, pudiendo celebrar todos
los actos que sean necesarios para realizar el activo y cancelar el
pasivo.

e Actuar bajo las instrucciones de los socios, siendo responsable por
los dafios y perjuicios ocasionados en caso de incumplirlas.

e Actuar empleando la denominacion social de la sociedad
afadiendo las palabras “en liquidacion”, convirtiéndose en
responsable ilimitada y solidariamente en caso de omision de la
misma.

e Estan obligados a exigir a los socios las contribuciones debidas en
caso que los fondos sociales no fueran suficientes para cancelar

las deudas.

Una vez que se haya extinguido todo el pasivo social, el liquidador debera
confeccionar el balance final de la sociedad y el proyecto de distribucion, en el
cual primero se reembolsaran las partes del capital de cada socio y si existiera
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excedente distribuirlo en proporcién a la participacidén en las ganancias que tiene
cada socio, excepto que exista una clausula contractual en contrario. El balance
final y el proyecto de distribucion suscripto por el liquidador, deberd ser
comunicado a los socios, los cuales tendran el plazo de 15 (quince) dias para
impugnar, siendo dicha accion judicial promovida en el término de 60 (sesenta)
dias, incluyendo en una causa uUnica todas las impugnaciones. En el caso de
haber sindicatura, el acuerdo debe ser también suscripto por la misma y debera
ser sometido a aprobacion de la reunion de socios, pudiendo los socios ausentes

o disconformes, impugnar judicialmente.

Finalmente, una vez aprobado el balance final y el proyecto de
distribucion, se agregan al legajo de la sociedad en el Registro Publico
correspondiente y se procede a la ejecucion del mismo. Si dentro de los 90
(noventa) dias desde la inscripcion, existiesen montos no reclamados, los
mismos se depositardn en un banco oficial a disposicion de cada uno de los
titulares, pasando los mismos a la autoridad escolar correspondiente segun la

jurisdiccién una vez transcurridos 3 (tres) afios sin ser reclamados.

Terminada la liquidacién de la sociedad, se debe cancelar la inscripcion
del contrato social en el Registro Publico correspondiente segun la jurisdiccion,
y los socios deberan ponerse de acuerdo quien debera conservar los libros y
todos los deméas documentos sociales, siendo el Juez quien deberéa designar al

responsable ante la falta de acuerdo de los socios.

6. REGIMEN PARTICIPACIONAL
a) Participacidn en otras Sociedades

De acuerdo con lo que indica el articulo 34 de La Ley, la Unica prohibicion
gue tiene al momento de su constitucion, es que una SAS unipersonal no puede
ser constituida ni ser participar de otra SAS unipersonal. Dicho articulo, expone

lo siguiente:

“Articulo 34.- Constitucion y responsabilidad. La SAS podra ser constituida por

una o varias personas humanas o juridicas, quienes limitan su responsabilidad
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a la integracion de las acciones que suscriban o adquieran, sin perjuicio de la
garantia a que se refiere el articulo 43. La SAS unipersonal no puede constituir

ni participar en otra SAS unipersonal.”

En este caso, hablamos de una prohibicién teniendo en cuenta el respaldo
que otorga frente a terceros acreedores el capital en una sociedad. Dentro de las
funciones que tiene el capital social en una organizacion podemos encontrar las

siguientes:

e Organizativa, ya que determina la participacion de cada socio y
posterior distribucion de resultados (si los hubiese)

e Productiva, ya que se utiliza para poner en funcionamiento la
organizacion

e De garantia, ya que, frente a posibles acreedores, podria
garantizarles el cobro de su deuda

Con esta ultima funcién, podemos justificar el propdsito de la prohibicién que
nos indica el articulo mencionado anteriormente, ya que con un mismo capital,
estariamos formando dos sociedades. De esta manera, estariamos simulando
una garantia a dos acreedores de dos sociedades diversas, cuando en realidad
solo podriamos saldar el pago de una sola ellas generando una desventaja para
los demas terceros que no van a poder cobrarse de sus deudas ya que tendrian

un patrimonio insuficiente.
b) Control Societario

Si hablamos de la Ley 27.349, debemos mencionar una limitacién que

hace mencion en el articulo 39 de la misma:

“Articulo 39.- Limitaciones. Para constituir y mantener su caracter de SAS, la

sociedad:

1. No debera estar comprendida en ninguno de los supuestos previstos en los
incisos 3, 4 y 5 del articulo 299 de la Ley General de Sociedades, 19.550, t.o.
1984.
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2. No podra ser controlada por una sociedad de las comprendidas en el articulo
299 de la Ley General de Sociedades, 19.550, t.0. 1984, ni estar vinculada, en
mas de un treinta por ciento (30 %) de su capital, a una sociedad incluida en el

mencionado articulo.

En caso de que la SAS por cualquier motivo deviniera comprendida en alguno
de los supuestos previstos en los incisos 1 o 2 precedentes, debera
transformarse en alguno de los tipos previstos en la Ley General de Sociedades,
19.550, t.o. 1984, e inscribir tal transformacion en el registro publico
correspondiente, en un plazo no mayor a los seis (6) meses de configurado ese
supuesto. Durante dicho plazo, y hasta la inscripcién registral, los socios
responderan frente a terceros en forma solidaria, ilimitada y subsidiaria, sin

perjuicio de cualquier otra responsabilidad en que hubieren incurrido.”

En cuanto al control que realiza una sociedad sobre otra, deberemos

remitirnos a la Ley 19.550. En ella podemos encontrar el siguiente articulo:
“Articulo 33 - Sociedades controladas.

Se consideran sociedades controladas aquellas en que otra sociedad, en forma

directa o por intermedio de otra sociedad a su vez controlada:

1 - Posea participacion, por cualquier titulo, que otorgue los votos
necesarios para formar la voluntad social en las reuniones sociales o

asambleas ordinarias;

2 - Ejerza una influencia dominante como consecuencia de acciones,
cuotas o partes de interés poseidas, o por los especiales vinculos

existentes entre las sociedades.
Sociedades vinculadas.

Se consideran sociedades vinculadas, a los efectos de la Seccion IX de este
capitulo, cuando una participe en mas del diez por ciento (10%) del capital de

otra.
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La sociedad que participe en mas del veinticinco por ciento (25%) del capital de
otra, debera comunicarselo a fin de que su proxima asamblea ordinaria tome

conocimiento del hecho”.

El control, control conjunto o influencia significativa que se ejerce sobre
una sociedad, también esta definido en nuestras Resoluciones Técnicas
expresadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales De Ciencias
Econdmicas (FACPCE).

En ella se hace referencia al control como el poder de definir y dirigir las

politicas operativas y financieras de una empresa, es decir cuando:

e Laempresa inversora posee una participacion por cualquier titulo que
otorgue los votos necesarios para formar la voluntad social, o que
implica poseer mas del 50% de los votos posibles.

e Laempresa inversora posee la mitad o menos de los votos necesarios
para formar la voluntad social, pero en virtud de acuerdos escritos con
otros accionistas, tiene poder sobre la mayoria de los derechos de voto
de las acciones para:

o Definir y dirigir las politicas operativas y financieras de la
emisora,

o Nombrar o revocar a la mayoria de los miembros del Directorio.

A su vez, también define el control conjunto y hace referencia a que existe
cuando la totalidad de los socios o los que posean la mayoria de votos, en virtud
de acuerdos escritos, han resuelto compartir el poder de definir y dirigir las

politicas operativas y financieras de una empresa.

Hablamos de influencia significativa cuando se tiene el poder de intervenir en
las decisiones de politicas operativas y financieras de una empresa, sin llegar a
controlarlas. Se presume que la empresa inversora ejerce influencia significativa
si posee, directa o indirectamente a través de sus controladas, el 20% 6 mas de
los derechos de voto de la empresa emisora, salvo que la empresa inversora

pueda demostrar claramente la inexistencia de tal influencia.
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CAPITULO Il —= ASPECTOS IMPOSITIVOS GENERALES

1. BENEFICIOS IMPOSITIVOS PARA LOS INVERSORES

En capitulos posteriores abordaremos el tema de los sistemas de
financiamiento que cre6 esta nueva ley de apoyo al capital emprendedor, pero
mientras tanto podemos ir adelantando los beneficios tributarios que traen
aparejados.

Como primera herramienta se crea el Registro de Instituciones de Capital
Emprendedor, y es para los inversores inscriptos en éste para quienes esta
orientado el primer beneficio impositivo: podran deducir del Impuesto a las
Ganancias hasta el 75% del aporte que hayan realizado, tomando como limite el
10% de la ganancia neta sujeta a impuesto del ejercicio, y el excedente no
deducido se podra trasladar a los cinco ejercicios fiscales inmediatos siguientes.
Para poder acceder al beneficio también va a ser condicion necesaria el
mantenimiento de la inversion total por el plazo de dos afios contados a partir
desde el primer ejercicio en que se realizé el aporte. Incumplido el mismo, el
beneficiario debera reintegrar el monto deducido en el periodo fiscal en que se
realizé, debiendo ingresar impuesto mas sus intereses.

Este beneficio también trae aparejado un segundo limite, que es el cupo
global anual para todo el universo de beneficiarios, el cual consiste en el 0,02%
del PBI nominal, siendo una cifra dificlmente alcanzable a nuestro entender:
seria un limite de $89.093.800 tomando como base un PBI nominal (2019)
de $445.469 millones.

2. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al momento de la aparicion de este nuevo tipo societario, naturalmente la
Ley de Impuesto a las Ganancias todavia no contemplaba el tratamiento
impositivo aplicable para las mismas, con lo cual surgia la controversia de si este
nuevo tipo societario tributaria conforme lo dispuesto por el articulo 69 de la Ley
de Impuesto a las Ganancias, es decir, como las sociedades de capital al 35%,
por mas que no estuvieran mencionadas taxativamente en los incisos del articulo
mencionado; o bien, conforme a la renta de cualquier otra clase de sociedades
constituidas en el pais o de empresas unipersonales ubicadas en éste,

encuadrandose en el articulo 49 inciso b) de la Ley de Impuesto a las Ganancias.
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Fue a partir de la Ley de Reforma Tributaria 27.430 que esta problemética
fue subsanada al incorporar taxativamente este tipo societario en el inciso a)
punto 1) del actual articulo 73 (ex art 69): estableciendo que las SAS tributaran
en el mismo orden que las demas sociedades de capital.

Es decir, por sus ganancias imponibles, las SAS quedan sujetas a la
alicuota progresiva del 30% segun lo indica su art 3 de la Ley 27.630, de la Ley
de Ganancias, estableciendo un sistema progresivo de alicuotas en funcion a las
ganancias obtenidas en dicho ejercicio para los ejercicios fiscales que se inicien
a partir del 1° de enero de 2020, inclusive.

Articulo 3°- Sustituyese el encabezado del primer péarrafo del inciso a) del
articulo 73 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, t.0o. en 2019 y sus
modificaciones, por el siguiente:

a) Abonardn el gravamen empleando la escala que se detalla a

continuacion, los sujetos comprendidos en los siguientes apartados:

Ganancia neta imponible Sobre el
acumulada Pagaran $ Mas el % excedente de
Méas de $ AS$ $

$0 $5.000.000 | $0 25% $0
$5.000.000 | $50.000.000 | $1.250.000 30% $ 5.000.000

3. IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA
Desde que el mismo fue derogado por el art. 76 de la ley 27.260, las
sociedades quedan liberadas de esta carga tributaria para los ejercicios iniciados

a partir del 1° de enero de 2019 y subsecuentes.

4. IMPUESTOS SOBRE LOS BIENES PERSONALES, ACCIONES Y
PARTICIPACIONES SOCIALES

En principio, puesto que las sociedades de capital no son sujetos pasivos
de este impuesto, se entiende que el principio general no es tributar el mismo en
cabeza de la sociedad, pero que estas si estan obligadas a actuar como
responsables sustitutos del impuesto sobre los bienes personales, acciones y

participaciones societarias que recae sobre sus socios.
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El dia 27 de agosto de 2020 se llevo a cabo el Espacio de Didlogo entre
la Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP) y entidades profesionales,
bajo el acta N° 36, donde se le consulté al Organismo Fiscal cuél es el encuadre
dentro del régimen de responsabilidad sustituta del impuesto sobre los bienes
personales sobre acciones de las sociedades por acciones simplificadas (SAS).
Al respecto, el Fisco dio una respuesta contraria a lo que venia interpretando
mayormente en la practica.

Pues bien, recordemos que la ley 25585 introdujo desde el afio 2002
cambios en la manera de tributar el impuesto sobre los bienes personales sobre
las acciones y participaciones sociales de las sociedades regidas por la ley
19550. A partir de dicho afio, el tributo correspondiente a estos bienes paso a
ser liquidado e ingresado por los responsables sustitutos, tal como indicamos
anteriormente.

De esta manera, la sociedad emisora se convirtié en el obligado directo y
principal de la obligacidon, debiendo presentar la respectiva declaracion jurada y
satisfaciendo con sus propios recursos el impuesto, contando con el derecho de
reintegrarse el impuesto pagado, reteniendo y/o incluso ejecutando los bienes
gue dieron origen al pago.

Teniendo en cuenta que las sociedades que deben actuar como
responsables sustitutos en el marco del articulo 25 bis de la ley del impuesto son
las regidas por la ley general de sociedades, es aqui donde se genera la
confusién a la cual queremos apuntar, ya que bien sabemos que este nuevo tipo
societario fue regulado por su propia ley 27.349 citando al Titulo Il de la misma:
“...con el alcance y las caracteristicas previstas en esta ley. Supletoriamente,
seran de aplicacion las disposiciones de la ley general de sociedades 19.550 (t.o.
1984), en cuanto se concilien con las de esta ley” (art 33). Es decir, los aspectos
medulares de la sociedad quedaron reglados en la propia ley de capital
emprendedor, siendo de aplicacion la ley de sociedades comerciales en aquellas
cuestiones no contempladas en la primera.

De la misma manera, antes de la reforma tributaria de la ley 27.430, se
discutia si las SAS debian tributar como una sociedad de capital 0 como
sociedad de personas, dado que no se encontraban tipificadas en el actual
articulo 73 (ex art. 69) de la ley del impuesto a las ganancias. Sin embargo, con
tal reforma, las SAS se ubicaron en el referido articulo para que no quede duda
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alguna de que se trata de un tipo especial de sociedad andnima, aunque con una
regulacion propia, ya que tal como dijimos antes, los aspectos medulares de una
SAS estan normados en la ley de capital emprendedor.

Entonces, respondiendo al interrogante que surge en cuanto qué sucede
con el régimen de responsabilidad sustituta del impuesto sobre los bienes
personales tenemos dos posturas: por un lado, citando a Enrigue M Skiarski
opind que “la SAS, por no tratarse de una sociedad comprendida en la ley
19.550, no se encuentra obligada frente a este gravamen, sino sus accionistas”.?

Por otro lado, contamos con la opinion fiscal, la cual se obtuvo en el Acta
N° 36 del Espacio de Dialogo llevado a cabo el dia 27 de agosto de 2020 entre
la AFIP y entidades profesionales, citando al punto del acta en cuestion:

“6. Impuesto sobre los bienes personales - Acciones y participaciones
societarias - SAS

El articulo incorporado a continuacion del articulo 25 de la ley de bienes
personales establece que ‘el gravamen correspondiente a las acciones o
participaciones en el capital de las sociedades regidas por la ley general de
sociedades -L. 19550, t.0. 1984- y sus modificaciones, cuyos titulares sean
personas humanas y/o sucesiones indivisas domiciliadas en el pais o en el
exterior, y/o sociedades y/o cualquier otra persona juridica, domiciliada en el
exterior, sera liquidado o ingresado por las sociedades regidas por esa ley y la
alicuota a aplicar sera de cincuenta centésimos por ciento (0,50%) sobre el valor
determinado de acuerdo con lo establecido por el inciso h) del articulo 22 de la
presente norma...’.

Las sociedades por acciones simplificadas (SAS) fueron creadas por la
ley 27349. Se consulta si las mismas: ¢deben considerarse alcanzadas por las
disposiciones de la responsabilidad sustituta, o si por el contrario los socios
deben incluir como gravada en su declaracién jurada personal su participacion
en dichas sociedades?”

Respuesta de la AFIP:

“‘Mediante la ley 27349 se crearon las sociedades por acciones

simplificadas y regula determinados aspectos referidos a la constitucion y

2 Skiarski, Enrique M.: “Tratamiento impositivo aplicable a la sociedad por
acciones simplificadas (SAS)” - ERREPAR - DTE - N° 451 - octubre/2017 - T.
XXXVIII - pag. 999 - Cita digital EOLDC096527A
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funcionamiento de las mismas que el legislador considerd pertinente. En tal
sentido, en el marco de dicho plexo legal, se previé puntualmente que todas
aguellas cuestiones que involucren a dichas sociedades y que no se encuentren
dentro de la regulacion especifica dispuesta por aquella se regirdn por la ley
19550 -ley de sociedades comerciales-.

En efecto, el articulo 33 de la norma legal crea “...la sociedad por acciones
simplificada, identificada en adelante como SAS, como un nuevo tipo societario,
con el alcance y las caracteristicas previstas en esta ley. Supletoriamente, seran
de aplicacidn las disposiciones de la ley general de sociedades -L. 19550, t.o.
1984-, en cuanto se concilien con las de esta ley’.

Como puede observarse la ley 27349 preveé que las SAS no solo se rigen
por su ley especial de creacion -en aquellos aspectos especificos previstos por
el legislador-, sino también por la ley 19550, la cual rige, con caracter residual,
en todos los aspectos no alcanzados por aquella.

Asi pues, se interpreta que sin perjuicio de que las SAS se encuentren
reguladas por los términos de la ley 27349, las mismas revisten asimismo el
caracter de sociedades regidas por la ley 19550.

De este modo, puede apreciarse que las SAS quedan alcanzadas por el
régimen de responsabilidad sustitutiva previsto en el articulo sin ndmero
incorporado a continuacion del articulo 25 de la ley de impuesto sobre los bienes
personales, atento a que el mismo alcanza a las sociedades regidas por la ley

general de sociedades -L. 19550, t.0. 1984- y sus modificaciones".

5. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO
No se contempla un tratamiento especial por este tipo societario, sino que
deben encuadrarse como sujeto pasivo del impuesto, tal como lo establece la
Ley de Impuesto al Valor Agregado N°23.349. La misma segun su articulo 4
considera como sujetos pasivos del impuesto a quienes:
‘a) Hagan habitualidad en la venta de cosas muebles, realicen actos de
comercio accidentales con las mismas o sean herederos o legatarios de
responsables inscriptos; en este Ultimo caso cuando enajenen bienes que en
cabeza del causante hubieran sido objeto del gravamen.

b) Realicen en nombre propio, pero por cuenta de terceros, ventas o0 compras.
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¢) Importen definitivamente cosas muebles a su hombre, por su cuenta o por
cuenta de terceros.

d) Sean empresas constructoras que realicen las obras a que se refiere el
inciso b) del articulo 3°, cualquiera se la forma juridica que hayan adoptado
para organizarse, incluidas las empresas unipersonales. A los fines de este
inciso, se entendera que revisten el caracter de empresas constructoras las
gue, directamente o a través de terceros, efectlen las referidas obras con el
proposito de obtener un lucro con su ejecucion o con la posterior venta, total
o parcial, del inmueble.

e) Presten servicios gravados.

f) Sean locadores, en el caso de locaciones gravadas.

g) Sean prestatarios en los casos previstos en el inciso d) del articulo 1°.

h) Sean locatarios, prestatarios, representantes o intermediarios de sujetos
del exterior que realizan locaciones o prestaciones gravadas en el pais, en
su caracter de responsables sustitutos.

i) sean prestatarios en los casos previstos en el inciso e) del articulo 1°.
Quedan incluidos en las disposiciones de este articulo quienes, revistiendo la
calidad de uniones transitorias de empresas, agrupamientos de colaboracion
empresaria, consorcios, asociaciones sin existencia legal como personas
juridicas, agrupamientos no societarios o cualquier otro ente individual o
colectivo, se encuentren comprendidos en alguna de las situaciones previstas
en el parrafo anterior. EI| PODER EJECUTIVO reglamentara la no inclusion
en esta disposicion de los trabajos profesionales realizados ocasionalmente
en comun y situaciones similares que existan en materia de prestaciones de
Servicios.

Adquirido el caracter de sujeto pasivo del impuesto en los casos de los incisos
a), b), d), e) y f), serdn objeto del gravamen todas las ventas de cosas
muebles relacionadas con la actividad determinante de su condicion de tal,
con prescindencia del caracter que revisten las mismas para la actividad y de
la proporcion de su afectacidn a las operaciones gravadas cuando éstas se
realicen simultaneamente con otras exentas 0 no gravadas, incluidas las
instalaciones que siendo susceptibles de tener individualidad propia se hayan

transformado en inmuebles por accesion al momento de su enajenacion.
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Mantendran la condicién de sujetos pasivos quienes hayan sido declarados
en quiebra o concurso civil, en virtud de reputarse cumplidos los requisitos de
los incisos precedentes, con relacion a las ventas y subastas judiciales y a
los demés hechos imponibles que se efectien o se generen en ocasion o con
motivo de los procesos respectivos. Ello sin perjuicio de lo dispuesto en el
inciso c) del articulo 16 e inciso b) del articulo 18 de la Ley N° 11.683, texto

ordenado en 1978 y sus modificaciones.”
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CAPITULO Il - TRATAMIENTO CONTABLE DE LA SAS

1. ESTADOS CONTABLES

En el articulo N° 58 de la Ley N° 27.349 se dispuso que las Sociedades
por Acciones Simplificadas deberan llevar contabilidad y confeccionar Estados
Contables, siendo de caréacter obligatorio un Estado de Situacion Patrimonial y
un Estado de Resultados, los cuales deberan quedar asentados en el Libro de
Inventario y Balances. Asi mismo, dichos Estados Contables deberan ser
presentados ante la Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP), con el

contenido y la forma que ésta determine.

En concordancia con lo dispuesto en la segunda parte del Articulo N°58
de la Ley 27.439, mencionado anteriormente, la Administracion Federal de
Ingresos Publicos (AFIP) resolvié a través de su Resolucién General N°4115,
conformar una comision entre la Federacibn Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas y dicha Administracion Federal, con el fin
de determinar asi el contenido de los Estados Contables que deberan
confeccionar las SAS. Sin embargo, hasta que se emita una norma de alcance
general con las conclusiones obtenidas por dicha comisién, las Sociedades por
Acciones Simplificadas deberan confeccionar los mismos de conformidad con
las normas contables profesionales vigentes, lo cual también fue establecido por
la Inspeccion General de Justicia en el Articulo N°47 del Anexo A de su
Resolucién General N° 6/2017. Ademas la Administracién Federal de Ingresos
Publicos, determiné que dichos Estados Contables deberan ser presentados de
acuerdo al siguiente procedimiento establecido en el inciso c) del Articulo N° 4

de su Resolucion General N° 3.077:
“Art. 4° — Los sujetos indicados en el Articulo 1° deberan presentar:

... €) La Memoria, Estados Contables e Informe del Auditor del respectivo

periodo fiscal (4.1.), en formato “.pdf”.

A efectos de cumplir con esta obligacion, se debera ingresar al servicio

denominado “Presentacién Unica de Balances - (PUB)” del sitio “web” de este
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Organismo (http.//www.afip.gob.ar), mediante la utilizacion de la “Clave Fiscal”

habilitada, como minimo, con Nivel de Seguridad 2.

Una vez ingresado al servicio, el contribuyente debera consignar los datos
requeridos por el sistema (4.2.) y adjuntar los Estados Contables del periodo

fiscal a transferir, en un solo archivo en formato “.pdf’.

Como constancia de la presentacion realizada, el sistema emitira un

comprobante que tendra el caracter de acuse de recibo.”

La IGJ establecid en su Resolucion General N° 2/2021 que las S.A.S
deberan confeccionar sus Estado Contables con conformidad a las normas
contables vigentes, y los mismos deberan ser presentados a través de medios
digitales dentro de los 15 (quince) dias posteriores a su aprobacion en la reunién

de socios.
“Art. 1°: Las Sociedades por Acciones Simplificadas...

... 2) A continuacién se debera adjuntar en formato pdf. la siguiente

documentacion:

a. acta de reunion del 6rgano de administracion debidamente
firmada, con la convocatoria a la reunion del 6rgano de gobierno que
debera considerar los estados contables objeto de presentacion.

b. acta de reunion del 6rgano de gobierno que aprobé los
estados contables, con la respectiva planilla del registro de asistencia,
debidamente firmadas.

C. ejemplar de los estados contables: estado de situacion
patrimonial, estado de resultados, estado de evolucion del patrimonio
neto, estado de flujo de efectivo, notas y anexos correspondientes, con el
informe del auditor con opinién, firmados por el Representante Legal, por
el 6rgano de fiscalizacion —si lo hubiere- y por contador publico, con su

firma debidamente legalizada por la entidad que ejerce el control de su

matricula.

d. informe del 6rgano de fiscalizacion debidamente firmado, si
lo hubiere.

e. Memoria firmada por Representante Legal.
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f. Anexo | (IF-2021-19616762-APN-IGJ#MJ) aprobado en
esta Resolucion conteniendo certificacion emitida por Contador Publico
con firma legalizada por el CPCECABA y declaracion del Representante

Legal de la sociedad debidamente suscripta por el mismo.”

En nuestra jurisdiccion, la Resolucion General 420/2020 de DPJ en su
articulo N° 48 establece que la SAS deberéan llevar contabilidad y confeccionar
sus estados contables de acuerdo a las normas contables vigentes, teniendo las

mismas en nuestra Provincia caracter tanto técnico como legal.

2. REGISTROS CONTABLES

Las Sociedades por Acciones Simplificadas deberan llevar de manera

obligatoria los siguientes registros:

e Libro de Actas.
e Libro de Registro de Acciones.
e Libro Diario

e Libro de inventario y balances.

e Libro de Impuesto al Valor Agregado (Compras) y de

Impuesto al Valor Agregado (Ventas)

Los mismos, con excepcion del Libro de Inventario y Balances, deberan
ser individualizados por medios digitales ante el Registro Publico y este podra
implementar diferentes mecanismos con el fin de permitir a las SAS suplantar las
utilizaciones de los registros mencionados anteriormente, creando una pagina
web donde se encuentren volcados la totalidad de los datos de los registros,
teniendo las SAS que remitir toda su informacion al Registro que corresponda a
través de medio digitales, siempre cumpliendo con el modo y los plazos que el
mismo establezca. Ademas, los Registros deberan implementar un sistema para
poder comprobar la invariabilidad y autenticidad de dichos datos.

Dicha numeraciéon de libros no es taxativa, sino que remite a los libros
indispensables que dispone el Articulo N°322 de nuestro Cdédigo Civil y
Comercial, por lo que no impide adoptar otros registros contables que se

consideren necesarios o Utiles para cada organizacién contable en particular. Al
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ser dichos libros, registros digitales, quedan sin efectos todas las prohibiciones

expuestas en los Articulos N° 323 y N° 324 del Caodigo Civil y Comercial.-

Se establece ademas la simplificacion de ciertos tramites de la sociedad,

de los cuales cabe destacar:

° Poderes electronicos: la Ley N°27.439 establece en su

Articulo N°59: “El estatuto de la SAS, sus modificatorios y los poderes y

revocaciones que otorguen sus representantes podran ser otorgados en

protocolo notarial electronico. Aun habiéndose otorgado en soporte papel,

su primera copia deberéa expedirse en forma digital con firma digital del

autorizante. En dichos casos, la inscripcion en el Registro Publico que

corresponda sera exclusivamente en forma electronica’.

° CUIT: una vez que la SAS obtiene su inscripcion en el

Registro Publico, tiene derecho a obtener una CUIT dentro de las 24

(veinticuatro) horas de presentado el tramite, tanto presencialmente en

una agencia o en la pagina web de AFIP, sin la necesidad de probar su

domicilio a la hora del inicio del tramite. EI mismo debe ser probado dentro

de los 12 meses de constituida la S.A.S

° Apertura de cuenta bancaria: una vez que se tiene la

constancia de obtencion de la CUIT, junto con el instrumento constitutivo

debidamente inscripto, las S.A.S tienen la posibilidad de acceder a una

cuenta bancaria en un plazo maximo fijado por la reglamentacion, siendo

los mismos los Unicos dos elementos que deben ser requeridos por las

entidades financieras para dicho tramite
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CAPITULO IV - COMPARACION ENTRE S.A.S,S.AAY S.R.L

CONCEPTO

SAS

SA

SRL

LIMITE DE SOCIOS

Puede ser unipersonal
0 tener varios socios;

no hay limite maximo

Uno o mas
accionistas; no hay
limite maximo.

En caso de tener un
solo accionista, se
denomina Sociedad
Andnima Unipersonal
(S.A.L)

Dos 0 mas socios;
limite maximo de 50

SOCIOS.

INSTRUMENTO
CONSTITUTIVO

Instrumento publico o
privado, escrito o
digital, si es privado
con firma certificada
en forma judicial,
notarial, bancaria o
por autoridad
competente del

registro publico.

Solamente por
instrumento publico,
ya sea por acto Unico

0 por suscripcion.

Instrumento publico o
privado, en este caso
con certificacion de

firma notarial.

OBJETO SOCIAL

Podia ser plural y
amplio, ya sean
actividades conexas o
no, pero la 1IGJ derogo
la norma que lo
permitia y a través de
la RG 5-2020
establecio que el
objeto social tiene que
ser preciso y
determinado mediante
una descripcion
concreta y especifica,

y solo podran

Debe ser preciso y

determinado

Debe ser preciso y

determinado
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sumarse otras
actividades si son
conexas a las
actividades que lleven
al cumplimiento del

objeto social

CAPITAL SOCIAL

Dividido en acciones o
titulos representativos
de ellas.
Originalmente el
capital minimo podia
ser equivalente a 2
salarios minimos
vitales y moviles, pero
la RG 5-2020 de la
IGJ establecié que el
capital social minimo
debe guardar relacion
con el objeto social,
pudiendo la misma
exigir una cifra inicial
superior a la fijada en
el elemento
constitutivo si advierte
gue la misma no es
adecuada para la
naturaleza o
caracteristicas del
objeto social

propuesto.

Dividido en acciones o
titulos
representativos. En el
estatuto puede
preverse diversas
clases de acciones
con derechos
diferentes. Capital
minimo: $100.000

Dividido en cuotas de
igual valor ($10 o sus
multiplos). No tiene
capital minimo, pero
debe guardar relacion
con el objeto de la
sociedad.

APORTES

Suscripcion integra al

momento de la

Suscripcion integra al

momento de la

Suscripcion integra al

momento de la
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constitucion o
aumento de capital.

Integracién de aportes

constituciéon o
aumento de capital.

Integracién de aportes

constitucién o
aumento de capital.

Integracién de aportes

dinerarios: como
minimo el 25% al
momento de la
suscripcion, el saldo
dentro de los 2 afios 0
lo previsto
contractualmente si
los plazos son
menores.

Integracion aportes no

dinerarios (en

especie): 100% al

momento de la

constitucion o
aumento de capital.
Valuados en forma
unanime por los
socios, quedando la
misma asentada en el
instrumento
constitutivo, en su
defecto al valor de
plaza

Podran pactarse
prestaciones
accesorias, ya sea
servicios ya prestados
0 a prestarse en el
futuro, su valuacion

debe estar

dinerarios: como
minimo el 25% al
momento de la
suscripcion, el saldo
dentro de los 2 afios.

Integracién aportes no

dinerarios: como
minimo el 25% al
momento de la
suscripcion, el saldo
dentro de los 2 afos.

Integracidn aportes no

dinerarios (en

especie): deben

integrarse totalmente

al momento de la
constitucién o
aumento de capital.
Solo pueden consistir
en obligaciones de
dar.

En las SAU el capital
debe integrarse
totalmente al
momento de la

constitucion.

dinerarios (en

especie): 100% al

momento de la

constitucion o
aumento de capital.
Valuados en forma
unanime por los
socios de la manera
prevista en el contrato
0 en su defecto al

valor de plaza.

54




determinada de forma
unénime por los
socios en el
instrumento
constitutivo o resuelta
posteriormente de
manera unanime, o en
su defecto valuado
por peritos
designados de forma
unanime por los

SOcios.

RESPONSABILIDAD
DE LOS SOCIOS

Responsabilidad
limitada a la
integracion de las
acciones suscriptas.
Los socios responden
solidaria e
ilimitadamente frente
a terceros por la
integracion de los
aportes (son
responsables por el
total de los aportes
suscriptos, estén

integrados o no)

Responsabilidad
limitada a la
integracion de las

acciones suscriptas.

Responsabilidad
limitada a la
integracion de las
acciones suscriptas.
Los socios responden
solidaria e
ilimitadamente frente
a terceros por la
integracion de los
aportes (son
responsables por el
total de los aportes
suscriptos, estén
integrados o no);
ademas también
garantizan solidaria e
ilimitadamente a
terceros la
sobrevaluacion de los

aportes en especie.
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TRANSMISIBILIDAD
DE LA
PARTICIPACION

Se podra establecer
en el instrumento
constitutivo que toda
transferencia de
acciones o de alguna
clase en particular,
debera ser autorizada
por una reunion de
socios. En caso de
gue no se establezca
nada, toda
transmision de
acciones debera ser
notificada a la
sociedad e inscripta
en el Libro de
Registro de Acciones
para hacer efectiva su
oponibilidad a
terceros.

Ademas, se podra
determinar en el
instrumento
constitutivo la
prohibicién de la
transferencia de
acciones o de algunas
de sus clases, por un
plazo maximo de 10
afos, prorrogables
por periodos no
mayores a 10 afos.
Dicha prorroga debera

La transmision de las
acciones es libre; si
bien el estatuto puede
establecer
limitaciones a la
transferencia de
acciones nominativas
0 escriturales, no
puede prohibirla;
dicha limitacién
debera constar en el
titulo o en las
inscripciones en el
Libro de Registro de
Acciones. La
transferencia de las
mismas debe ser
comunicada a la
sociedad e inscribirse
en el Libro de
Registro de Acciones
para asi hacer
efectiva su
oponibilidad a

terceros.

Las cuotas son
transmisibles
libremente, salvo que
se estipule lo contrario
en el contrato. Se
puede limitar la cesién
de cuotas sociales,
pero no prohibirla.

La cesion de cuotas
tiene efecto frente e a
la sociedad desde que
el cedente presente
ante la gerencia una
copia del titulo de la
cesion. La cesion de
cuotas genera la
modificacion del
contrato social, y debe
ser inscripta en el
Registro Publico para
hacer efectiva su
oponibilidad frente a

terceros.
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obtener el voto
favorable de la
totalidad del capital

social.

ORGANO DE
ADMINISTRACION

ADMINISTRACION.
Esta a cargo de una o
mAas personas
humanas, los cuales
pueden ser socios o
no y podran ser
designados por plazo
determinado o
indeterminado en el
instrumento
constitutivo o
posteriormente. Si la
Administracién es
unipersonal, debera
designarse un
administrador
suplente en caso que
se prescinda de
organo de
fiscalizacion. Si la
administracion es
plural, se podré
establecer en el
instrumento
constitutivo las
funciones de cada
uno, y si las mismas
seran ejercidas en

forma indistinta,

DIRECTORIO.

El directorio estara
compuesto por uno o
mas directores,
designados por las
asambleas de
accionistas; en el
caso de SA
comprendidas en el
Art. N° 299 el mismo
contara con 3
directores como
minimo.

Los directores pueden
ser accionistas o no, y
se debe estipular en
el elemento
constitutivo el plazo
que duraran en el
cargo, no pudiendo
ser el mismo mayor a
3 anos, pero pueden
ser reelegidos
indefinidamente. Las
sociedades que
prescindan de
sindicatura deberan
tener directores

suplentes. El

GERENCIA.

La gerencia estara a
cargo de uno o mas
gerentes, sean socios
0 Nno. Los mismos
podran ser
designados por
tiempo determinado o
indeterminado, ya sea
en el contrato
constitutivo o
posteriormente;
ademas podran
designarse gerentes
suplentes en casos de
vacancia.

En caso de que la
gerencia sea plural,
en el contrato se
podra establecer
cuales son las
funciones que a cada
gerente le competen,
o establecer la
administracion
conjunta o colegiada.
En caso que no se
establezca nada

respecto a las
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conjunta o colegiada,;
las mayorias a tener
en cuenta al momento
de la toma de
decisiones seran las
establecidas en el
instrumento
constitutivo. El tnico
administrador o al
menos uno de ellos,
en el caso que la
misma sea plural,
debera fijar domicilio
en la Republica
Argentina. Las
citaciones y el orden
del dia de las
reuniones pueden ser
realizadas por medios
electrénicos, siempre
con confirmaciéon de
recepcion de las
mismas, y las
reuniones podran ser
realizadas tanto en el
domicilio de la sede
social como fuera de
ella, a través de
medios que permitas
la comunicacion
simultanea entre los
participantes. La

administracion plural,

directorio debera
reunirse por lo menos
una vez cada 3
meses, salvo que el
estatuto establezca un
plazo menor
exigiendo asi un
mayor nimero de
reuniones, eso no
imposibilita que
alguno de los
directores pueda pedir
una reunion, la cual
debera ser convocada
por el presidente para
reunirse dentro del
quinto dia de haber
recibido el pedido. El
presidente del
directorio es el
representante de la
sociedad, no
obstante, el estatuto
puede autorizar la
actuaciéon de uno o
mas directores. Todos
los directores deberan
constituir domicilio en
la Republica
Argentina, y el
desemperio del cargo
es una tarea

remunerada.

funciones, se entiende
gue pueden realizar
cualquier acto de
administracion de
manera indistinta.

En cuanto a la
responsabilidad de los
gerentes, la misma
sera individual o
solidaria dependiendo
de la organizacion de
la gerencia y del
funcionamiento de la
misma establecido en
el contrato

constitutivo.
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ademas, puede
autoconvocarse para
deliberar, sin
necesidad de citacion

previa.

ORGANO DE
GOBIERNO

Reunion de socios.
Los socios podran
autoconvocarse para
deliberar sin
necesidad de citacion
previa. Las reuniones
podran celebrarse
tanto en la sede social
como fuera de ella de
manera no presencial,
en este caso siempre
utilizando medios que
les permitan a todos
los participantes
comunicarse entre
ellos. Toda
comunicacioén a los
socios debe dirigirse
al domicilio expresado
en el instrumento
constitutivo, o al que
se haya comunicado
al érgano de
administracion en
caso de haberlo
modificado. Las
decisiones tomadas

son validas con la

Asamblea de
accionistas.

Los accionistas
deberan reunirse en la
sede social. Las
asambleas pueden
ser ordinarias o
extraordinarias, de
acuerdo con los
asuntos a tratar. Las
mismas deberan ser
convocadas por el
directorio o el sindico
en caso de
corresponder cuando
cualquiera de ellos lo
considere necesario,
0 a pedidos de los
accionistas, siempre
gue representen por
lo menos el 5% del
capital social o
porcentaje menor si
asi lo expresara el
estatuto; en este caso
se debera realizar la
convocatoria para

celebrarla dentro de

Reunién de socios.

En el contrato se fijara
la manera de deliberar
y de tomar las
decisiones. En caso
de omision seran
validas todas las
resoluciones que se
adopten con el voto
de los socios,
teniendo en cuenta
las mayorias
establecidas en el
contrato, y que haya
sido comunicada a la
gerencia a través de
modo fehaciente o por
declaracién escrita en
la que todos los
SOCios expresen su
voto.

En el caso de
sociedades
encuadradas en el
Art. N° 299 los socios
deberan reunidos en
asamblea resolveran

sobre la aprobacion
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asistencia de todos
los socios, la
aprobacion de todos
del orden del dia y el
voto favorable por las
mayorias adoptadas
en el instrumento

constitutivo.

40 dias como maximo
de recibida la solicitud
por parte de los
accionistas.

Las asambleas
deberan ser
convocadas a través
de publicaciones en el
B.O durante 5 dias
con, por lo menos, 10
dias de anticipacion y
no mas de 30 dias. En
el caso de haber
fracasado la primera
convocatoria, se
procedera a la
segunda
convocatoria, la cual
debera celebrarse
dentro de los 30 dias
siguientes y en este
caso las publicaciones
se haran por 3 dias
con 8 dias de
anticipacion. El
estatuto puede prever
la convocatoria
simultdnea. Se puede
prescindir de la
publicacion de las
convocatorias en el
caso en el que se

relinan en asamblea

de los estados
contables del
ejercicio. En este caso
la asamblea estara
sujeta a las normas
de la S.A pero se
reemplazara el
método de
convocatoria a la
misma por una
citacion notificada

personalmente.
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todos los accionistas,
representando el total
del capital social y
gue las decisiones
sean adoptadas por
unanimidad de las
acciones con derecho

a voto.

ORGANO DE
FISCALIZACION

El 6rgano de
fiscalizacion es de
caracter opcional y en
caso de optar por el
mismo debe quedar
estipulado en el
elemento constitutivo.
Se puede optar entre
una sindicatura, un
organo fiscalizador o
un consejo de
vigilancia.

Prescindencia: se

debe designar por lo
menos un
administrador

suplente.

Fiscalizacion
privada:
- Sindicatura: a cargo

de 1 o més sindicos
gue son designados
en la asamblea de
accionistas; se
elegiran igual nimero
de sindicos suplentes.
En el caso de
sociedades
comprendidas en el
Art. N° 299 la
sindicatura debera ser
colegiada en niumero
impar. Se podra
prescindir de
sindicatura siempre
gque este estipulado
en el estatuto y se
deberan designar
directores suplentes,
en este caso los
socios pueden ejercer

el control individual

La fiscalizacion
privada es optativa, y
se debe prever en el
contrato. Se puede
elegir entre un 6rgano
de fiscalizacion,
sindicatura o un
consejo de vigilancia.
Las funciones se
regiran por lo
establecido en el
contrato constitutivo y
de manera supletoria
por las normas fijadas
para las SA. Ademas,
los socios podran
ejercer el control
individual estipulado
en el Art. N° 55.

La fiscalizacion es
obligatoria en el caso
de las sociedades
cuyo capital social
alcance el estipulado
en el Art. N° 299.
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estipulado en el Art.
N° 55. Los sindicos
podran permanecer
en el cargo 3
ejercicios como
maximo, pero pueden
ser reelegidos
-Consejo de
vigilancia: el mismo se
podra prever en el
estatuto, y puede
estar integrado por 3
a 15 accionistas
elegidos por la
asamblea, lo cuales
podran ser reelegidos
y revocados
libremente.

Fiscalizacion estatal:

La fiscalizacion por
parte del 6érgano de
contralor puede ser
limitada en el caso de
las sociedades
cerradas cuando este
estipulado en el
estatuto o cuando sea
solicitado por
accionistas que
representen el 10%
del capital suscripto o
lo requiera el sindico,

u obligatoria en el
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caso de sociedades
comprendidas en el
Art. N° 299,

QUORUM PARA
SESIONAR

Los socios podran
autoconvocarse, y son
ellos los que
determinaran todas
las normas que rijan
el funcionamiento de
los érganos sociales.
El 6érgano de gobierno
funcionara de acuerdo
a las normas previstas
en el instrumento

constitutivo

Asamblea ordinaria

1° convocatoria:
para poder celebrarse
se requiere que por lo
menos estén
presentes accionistas
que representen la
mayoria (la mitad mas
uno) de acciones con
derecho a voto.

2° convocatoria:
podré sesionar
cualquiera sea el
namero de accionistas
presentes.

Asamblea

extraordinaria

1° convocatoria:
podré sesionar
siempre que se
encuentren presentes
accionistas que
representen el 60%
de las acciones con
derecho a voto, salvo
gue el estatuto exija
un porcentaje mayor.
2° convocatoria: se
requiere la presencia

de accionistas que

En el contrato se
dispondra sobre la
forma de deliberar y
tomar acuerdos

sociales.
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representen un 30%
de las acciones con
derecho a voto, salvo
gue en el estatuto se
fije un porcentaje

mayor o menor.

MAYORIA PARA LA
TOMA DE
DECISIONES

Las resoluciones
adoptadas en las
reuniones de socios
solo seran validas si
asisten todos los
socios que
representen el 100%
del capital, el orden
del dia es aprobado
por unanimidad, y las
mismas son
aprobadas por las
mayorias estipuladas
en el elemento
constitutivo. En el
caso de que las
resoluciones
impliqguen una
modificacion del
contrato las mismas
deberan ser
adoptadas por
mayoria absoluta del
capital.

En el caso de SAS
unipersonal, las

resoluciones podran

Asamblea ordinaria

v extraordinaria.

En ambas asambleas
las resoluciones seran
validas cuando sean
adoptadas por la
mayoria absoluta (la
mitad mas uno) de los
votos presentes, salvo
gue el estatuto exija
un nimero mayor
como puede ser el
ejemplo de actos de
disposicion.
En el caso de la
asamblea ordinaria
hay casos especiales
fijados en el Art.244
de la Ley N°19.550:

e Transformacion

e Prorroga

e Reconduccion

e Disolucion

anticipada
e Transferencia
del domicilio al

extranjero

Las mayorias
necesarias podran ser
fijadas en el contrato
social, pero el minimo
contractual es de mas
de la mitad del capital.
En el caso de
resoluciones que
impliquen la
modificacion del
contrato social y que
no haya una clausula
contractual que fije las
mayorias necesarias,
el minimo legal es del
75% del capital social.
En el caso que un
solo socio sea socio
mayoritario, si O Si
necesitara la
conformidad de otro
socio.

Cuando las
resoluciones no
impliquen
modificaciones del

contrato social, como
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ser adoptadas por el
solo, dejando
constancia de las
mismas en las actas
asentadas en los
libros.

e Cambio del
objeto

e Reintegracion
total o parcial
del capital.

e Fusion o
escision solo
en el caso de
sociedad
incorporada.

En estos casos, tanto
en 1° como en 2°
convocatoria, las
resoluciones deberan
ser adoptadas por el
voto de la mayoria de
acciones con derecho
a voto, sin tener en
cuenta la pluralidad

de votos.

en el caso de
designacion o
revocacion de
gerentes o sindicos,
las mismas se
adoptaran por la
mayoria del capital
presente en la reunién
de socios, salvo que
en el contrato se
prevea una mayoria

superior.
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CAPITULO V - METODOS DE FINANCIAMIENTO Y APOYO AL
EMPRENDEDOR

La ley 27.349 bien llamada “Ley de Apoyo al Capital Emprendedor”, la
cual dio vida y contiene a las SAS en su texto, también contiene otros titulos
referidos al emprendedor y las maneras de complementarlo otorgando métodos
de financiamiento y hasta esclareciendo los términos atinentes a los mismos, los

cuales vamos a desarrollar a lo largo de este capitulo.

1. APOYO AL CAPITAL EMPRENDEDOR

En el Titulo | de la Ley, es decir, al principio de la misma, es donde se
trata el tema en cuestion, dando un panorama teérico de la Ley en si, definiendo
conceptos y presentando uno de los tantos mecanismos conducentes al apoyo

del emprendedor.

En primer lugar, define el objeto del mismo y su autoridad de aplicacion:
“Articulo 1°- Objeto. Autoridad de aplicacion. El presente titulo tiene por objeto
apoyar la actividad emprendedora en el pais y su expansion internacional, asi
como la generacion de capital emprendedor en la Republica Argentina.
En particular, se promovera el desarrollo de capital emprendedor considerando
la presencia geografica de la actividad emprendedora en todas las provincias del
pais, de modo de fomentar el desarrollo local de las distintas actividades
productivas.

La Secretaria de Emprendedores y de la Pequefia y Mediana Empresa del

Ministerio de Produccion sera la autoridad de aplicacion de este titulo.”

Al dia de la fecha, esta Ultima esta a cargo del Secretario Guillermo
Merediz, y tiene la tarea de brindar beneficios en la capacitacion de los recursos
humanos, otorgar financiamiento flexible, brindar apoyo a emprendimientos,

entre otras.

Luego, delimita conceptos basicos a entender a los efectos de la ley, tales
como emprendimiento, emprendedor, instituciones de capital emprendedor e

inversores en las mismas: “Articulo 2°- Emprendimiento. Emprendedores. A los
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efectos de esta ley, se entendera por:
1. “Emprendimiento”: a cualquier actividad con o sin fines de lucro desarrollada
en la Republica Argentina por una persona juridica nueva o cuya fecha de
constituciéon no exceda los siete (7) afnos.
Dentro de la categoria “Emprendimiento”, se considera “Emprendimiento
Dinamico” a una actividad productiva con fines de lucro, cuyos emprendedores
originales conserven el control politico de la persona juridica, entendido éste
como los votos necesarios para formar la voluntad social, elegir a la mayoria de
los miembros del 6érgano de administracién y adoptar decisiones en cuanto a su
gestion. La calidad de “Emprendimiento” se perdera en caso que se deje de
cumplir alguno de los requisitos mencionados.
2. “Emprendedores”: a aquellas personas humanas que den inicio a huevos
proyectos productivos en la Republica Argentina, o desarrollen y lleven a cabo
un emprendimiento en los términos de esta ley.
En el caso de las personas humanas no registradas ante la Administracion
Federal de Ingresos Publicos y que no realicen aportes a la seguridad social, se
instruye al Poder Ejecutivo nacional a adoptar un plan de regularizacion tendiente
a favorecer la inclusién de estas personas y la posibilidad de gozar de los

beneficios de esta ley y el acceso al financiamiento en igualdad de condiciones.

Articulo 3°- Instituciones de capital emprendedor e inversores en capital
emprendedor.

1. A los efectos de esta ley, se entendera por “institucion de capital emprendedor”
a la persona juridica —publica, privada o mixta—, o al fondo o fideicomiso —
publico, privado o mixto— que hubiese sido constituido en el pais y tenga como
Unico objeto aportar recursos propios o de terceros a un conjunto de
emprendimientos, segun se defina en la reglamentacion.
2. Seran considerados “inversores en capital emprendedor” a los efectos de esta
ley:

a) La persona juridica —publica, privada o mixta—, fondo o fideicomiso —
publico, privado o mixto—, que invierta recursos propios o de terceros en
instituciones de capital emprendedor;

b) La persona humana que realice aportes propios a instituciones de capital
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emprendedor;
c) La persona humana que en forma directa realice aportes propios a

emprendimientos.”

Una vez esclarecidos estos puntos principalmente tedricos, podemos
ahondar en lo que de la Ley nace y son las Instituciones de Capital Emprendedor
y su correspondiente Registro (RICE): “Articulo 4°- Registro de Instituciones de
Capital Emprendedor. Créase el Registro de Instituciones de Capital
Emprendedor en el que deberan registrarse las instituciones de capital
emprendedor, los administradores de dichas entidades, en caso de existir, y los
inversores en capital emprendedor, interesados en acogerse a los beneficios
previstos en esta ley, quienes deberén informar al registro los compromisos y
efectivos aportes efectuados, asi como también los emprendimientos invertidos,
en las formas y condiciones que establezca la reglamentacion.
La inscripcién de las instituciones de capital emprendedor en el citado registro,
no obsta a su registracion o inscripcion en la Comisién Nacional de Valores en
caso de que su actividad califique como oferta publica, de acuerdo a los términos
del articulo 2° de la ley 26.831.

Articulo 5°- Instituciones de capital emprendedor. Inversores en capital
emprendedor. Inscripcion. Para obtener los beneficios previstos en este titulo,
los potenciales beneficiarios deberan obtener su inscripcion ante el Registro de
Instituciones de Capital Emprendedor, en las formas y condiciones que
establezca la reglamentacion. Las instituciones de capital emprendedor seran
las responsables de inscribir a sus inversores en capital emprendedor, para lo
cual deberdan contar con facultades suficientes a esos efectos.
A los efectos de la inscripcion en el citado registro, los solicitantes deberan, como
minimo:

a) Acreditar su constitucibn como persona juridica o la creacion del fondo o
fideicomiso, en ambos casos acreditando el cumplimiento del objeto previsto en
el articulo 3° de esta ley;
b) Acompafiar una memoria con los antecedentes del solicitante y, en el caso de
las personas juridicas, acreditar experiencia en actividades de capital

emprendedor. Para el caso de personas juridicas, fondos o fideicomisos, podran
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acreditar este ultimo requisito las personas humanas que desempefien cargos
de administracion ylo direccién de dichas instituciones;
c) Designar a una sociedad administradora, en caso de corresponder,
acompafnando los antecedentes de la misma;
d) Los inversores en capital emprendedor mencionados en el articulo 3°,
apartado 2, inciso c) de la presente, deberan inscribirse por su cuenta,
acreditando su identidad como persona humana y acompafiando los
comprobantes de los aportes comprometidos y, en su caso, los de los efectivos
aportes realizados;
e) Para el caso del resto de las categorias de inversores en capital emprendedor,
seran las instituciones de capital emprendedor las obligadas a acompafiar todos
los antecedentes relativos al inversor, asi como los comprobantes de los aportes

comprometidos y, en su caso, los de los efectivos aportes realizados.

Articulo 6°- Requisito comun. En todos los casos de inscripcion ante el Registro
de Instituciones de Capital Emprendedor, los solicitantes y los inversores en
capital emprendedor deberan encontrarse en el curso normal de cumplimiento
de sus obligaciones impositivas y previsionales y dar cumplimiento con las
demas normativas aplicables en materia de prevencion de los delitos de lavado

de activos y financiamiento del terrorismo y otras actividades ilicitas.”

Entonces, esclareciendo estos tres ultimos articulos, podemos deducir el

siguiente cuadro:

o RICE &
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(Perciavalle, 2018)

Donde:

1) Inscripcion en el RICE (Registro de Instituciones de Capital
Emprendedor)

2) Inscripcion en el RICE de inversores de capital emprendedor e

informacion de los aportes a las instituciones de capital emprendedor, 0 en su
defecto las inversiones en forma directa

3) Aportes a instituciones de capital emprendedor para
emprendedores

4) Aportes directos a emprendedores

5) Aportes directos o de terceros a emprendedores

6) Se pueden inscribir en la CNV

7 Certificado para poder computar los aportes en el impuesto a las
ganancias

Por medio de la resolucion 598-E/2017 se reglamenta el RICE, el cual
depende de la Subsecretaria de Emprendedores en cuanto a su inscripcion,
rechazo de solicitud y baja de inscripcion, y por medio del cual las instituciones
de capital emprendedor y aquellos interesados en acogerse a los beneficios de
la ley 27.349 deberan informar los compromisos y efectivos aportes efectuados,
asi como los emprendimientos invertidos, entre otros requisitos detallados en tal

resolucion.

En cuanto a los beneficios impositivos para los aportes de inversion en
capital en Instituciones de Capital Emprendedor realizados por Inversores en
Capital Emprendedor, no ahondaremos en los mismos porque ya fueron tratados
en el Capitulo Il de este trabajo de investigacion.

2. FONDO FIDUCIARIO PARA EL DESARROLLO DE CAPITAL
EMPRENDEDOR (FONDCE)

Dentro del mismo Titulo | de la Ley se crea el FONDCE: “Articulo
14.- Creacion del FONDCE. Créase el Fondo Fiduciario para el Desarrollo de

Capital Emprendedor (FONDCE), el que se conformarda como un fideicomiso de
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administracion y financiero con los alcances y limitaciones establecidos en la
presente ley y su reglamentacion. Supletoriamente, se aplicaran las normas del

Cadigo Civil y Comercial de la Nacion.”

El FONDCE vy los fideicomisos que en el marco del mismo se establezcan
tendran por objeto financiar emprendimientos e instituciones de capital
emprendedor registrados como tales, en las formas y condiciones que
establezca la reglamentacion, es decir, se crea un vehiculo independiente para
la ejecucion de distintos programas de financiamiento de ICE vy
emprendimientos, fondeado con recursos de presupuesto, otras entidades
locales e internacionales, la renta por el uso de los fondos, la posible oferta
publica, entre otros, como bien se establece en el siguiente articulo: “Articulo 16.-
Recursos del FONDCE.
1. El Fondo Fiduciario para el Desarrollo de Capital Emprendedor (FONDCE)
contar4 con un patrimonio constituido por los bienes fideicomitidos, que en
ningln caso constituyen, ni serdn considerados como recursos presupuestarios,
impositivos o de cualquier otra naturaleza que ponga en riesgo el cumplimiento
del fin al que estan afectados, ni el modo u oportunidad en que se realice. Dichos
bienes son:
a) Los recursos que anualmente se asignen a través de las correspondientes
leyes de presupuesto general de la administracion nacional u otras leyes que
dicte el Honorable Congreso de la Nacion;
b) Los ingresos por legados 0 donaciones;
c) Los fondos provistos por organismos nacionales, provinciales, internacionales
u organizaciones no gubernamentales;
d) Los fondos que se puedan generar o recuperar como consecuencia de la
aplicacion de los programas y ejecuciébn de los objetivos del Fondo;
e) Las rentas y frutos de estos activos;
f) Los fondos provenientes de la colocacién por oferta publica de valores
negociables emitidos por el Fondo a través del mercado de capitales;
g) Los fondos provenientes de empresas publicas o privadas, nacionales o
extranjeras que decidan apoyar el desarrollo de la industria del capital
emprendedor en nuestro pais.

2. Los fondos integrados al FONDCE se depositaran en una cuenta especial del
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fiduciario quien actuard como agente financiero del mismo. Los recursos del
Fondo no aplicados a los instrumentos del articulo 17 de la presente, podran ser
invertidos en los instrumentos y formas previstas en el articulo 74 de la ley
24.241.

Con los recursos del FONDCE y como parte integrante del mismo, la autoridad
de aplicacidon podra crear diferentes patrimonios de afectacion para lograr una

mejor inversion, asignacion y administracion de los fondos disponibles.”

A su vez, la ley también determina el destino de estos bienes detallando
instrumentos de aplicacion posibles: “Articulo 17.- Instrumentos de aplicacion de
los recursos del Fondo. Los bienes del Fondo se destinardn a:
a) Otorgamiento de préstamos: el FONDCE otorgara créditos y/o asistencia
financiera a emprendimientos y/o instituciones de capital emprendedor para el
apoyo a proyectos de emprendedores.
Las condiciones financieras podran diferir dependiendo del destino de los fondos
y de las caracteristicas de los destinatarios;
b) Aportes no reembolsables (ANR): para emprendimientos, instituciones de
capital emprendedor e instituciones que ofrezcan servicios de incubacién o
aceleracion de empresas, siempre que exista una contrapartida de aportes del
beneficiario del ANR, en los términos que establezca la reglamentacion. La
reglamentacion debera contemplar que los ANR para emprendimientos y las
instituciones de capital emprendedor tendran un tope maximo de hasta el setenta
por ciento (70 %) del aporte total, mientras que para las instituciones que
ofrezcan servicios de incubacion, el monto de ANR podra cubrir hasta el cien por
ciento (100 %) dependiendo del tipo de proyecto y la ubicacién geografica. En
aguellos casos en los que, por las caracteristicas del proyecto, no sea viable
instrumentar un préstamo, el FONDCE podra otorgar fondos sin requisito de
devolucion. La evaluacion del proyecto deberd hacer especial hincapié en los
elementos considerados al momento de corroborar que el destinatario disponga
de las capacidades técnicas para llevar adelante el proyecto. La totalidad de los
aportes no reembolsables (ANR) que se otorguen no podran superar el treinta
por ciento (30 %) del total de los fondos administrados por el FONDCE;
c) Aportes de capital en emprendimientos e instituciones de capital

emprendedor: el FONDCE podra efectuar de forma directa o indirecta, aportes
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de capital en emprendimientos y en instituciones de capital emprendedor;
d) Otros instrumentos de financiamiento: podran emplearse otros instrumentos
de financiamiento a determinar por la autoridad de aplicacion, siempre y cuando
permitan financiar proyectos con los destinos previstos en la presente ley. En
particular, podré otorgar asistencia financiera a emprendedores en el marco del
Programa “Fondo semilla” que se crea por medio de la presente ley, en las
convocatorias que realice la autoridad de aplicacion de dicho programa. En este
caso, el consejo asesor previsto en el articulo 63 de la presente ley, sustituira al
previsto en el articulo 19, inciso 4, de la presente.”

La autoridad de aplicacion establecera los criterios y mecanismos a seguir
para seleccionar los emprendimientos, instituciones de capital emprendedor e
instituciones que ofrezcan servicios de incubacion o aceleracion de empresas
susceptibles de acceder a los instrumentos de financiamiento a otorgarse en el
marco del FONDCE. Las convocatorias de seleccion y los demas mecanismos
gue la autoridad de aplicacion establezca a esos fines, deberan revestir caracter
publico. Asimismo podra solicitar la constitucion de garantias para el efectivo
cumplimiento de las obligaciones a cargo de los peticionantes, las cuales seran

restituidas una vez aprobada la correspondiente rendicion de cuentas.

En cuanto al contrato de fideicomiso del FONDCE, indica que los sujetos
gue lo suscriban sera como fiduciante el Ministerio de Produccion o quien éste
designe, como fiduciario la entidad publica o privada que designe la autoridad de
aplicacion en la reglamentacion y como beneficiarios seran los emprendimientos

e instituciones de capital emprendedor registradas como tales.

A través de la resoluciéon 442/2017, el Ministerio de Produccién faculta a
la Secretaria de Emprendedores y de la Pequefia y Mediana Empresa
(SEyPYME) a aprobar y modificar el modelo de contrato de fideicomiso del
FONDCE, asi como a suscribir el mismo en representacién del Ministerio de

Produccion, en su caracter de fiduciante.

En cuanto a la SEyPYME, se la autoriza a transferir al Banco de Inversién
y Comercio Exterior SA, en su caracter de fiduciario, los fondos que
correspondan en virtud del contrato de fideicomiso que se suscriba, y se

establece que sera la encargada de evaluar la informacion y/o documentacién
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aportada por los potenciales beneficiarios de los instrumentos del fondo fiduciario
y confeccionara los informes que resulten necesarios para la aprobacion e

implementacién de las operaciones y desembolsos de fondos a los mismos.
Los destinatarios de los beneficios del FONDCE, deberan:

a) Utilizar los recursos, bienes y servicios que ofrezca el
FONDCE exclusivamente para la ejecucion de las actividades previstas
en los términos y condiciones de los instrumentos de financiamiento que
se implementen en el marco del mismo, debiendo rendir cuentas a la
autoridad de aplicacion en los términos y con la periodicidad que ésta
indique.

b) Comunicar a la autoridad de aplicacion toda circunstancia
que pudiera afectar el desarrollo de los instrumentos de financiamiento
del FONDCE, alterar el cumplimiento de los compromisos asumidos,
afectar las garantias o cualquier otro cambio que de acuerdo con el
principio de buena fe deba ponerse en conocimiento.

Por dltimo, en la letra de la ley se define un comité directivo y un consejo
asesor, sus funciones y sus competencias en el art. 19 de la misma, asi como
también establece un término de duracion del Fondo en el art. 20, el cual sera
de treinta afios a contar desde la fecha de su efectiva puesta en funcionamiento.
En cuanto a las exenciones impositivas detalladas en el art. 21, indica que se
exime al Fondo y al fiduciario en sus operaciones directamente relacionadas al
FONDCE, de todos los impuestos, tasas y contribuciones nacionales existentes

y a crearse en el futuro.

3. SISTEMAS DE FINANCIAMIENTO COLECTIVO

Sin lugar a duda, una de las principales innovaciones que trae consigo la
Ley 27.349, son los Sistemas de Financiamiento Colectivo. En inglés se
denomina crowdfunding, al grupo de personas que se encuentran apoyando
econdmicamente un proyecto. Este sistema, realiza lo que cominmente hace
cualquier mercado, encontrar alguien que ofrece, con alguien que lo demande.

Se trata de un sistema de financiaciobn que pone en contacto a personas que
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tienen proyectos con otras que estan dispuestas a financiarlos a través de

pequefios y medianos aportes.

En la actualidad, debido a los grandes cambios generados por la
globalizacion, es que ha surgido la necesidad de buscar nuevos medios de

financiacion.

Si bien se trata de términos econdémicos muy recientes, podemos
mencionar algunos ejemplos de financiacién colectiva de proyectos que han sido

ejecutados hace algunos afios atras.

La expansion de Internet fue un factor fundamental que permitié, ya a
finales del siglo XX, desarrollar los primeros proyectos basados en
“‘crowdfunding”. Uno de los mas antiguos de los que se tiene constancia tuvo
lugar en 1997, cuando el grupo britanico Marillon consiguio financiar su gira por
EEUU con las donaciones que obtuvo tras hacer una campafa por Internet. En
Espafa se produjo un hecho muy parecido casi una década antes, y fue el caso
del grupo musical Extremoduro, que en 1989 financié su primer disco gracias a

donaciones de otras personas.

Durante los siguientes afios surgieron puntualmente en Internet otras
iniciativas que solicitaban colaboracion econémica para desarrollar proyectos o

ideas: eran las primeras formas de crowdfunding en el sentido moderno.

Es utilizado, principalmente, por nuevos emprendimientos y/o empresas
en expansion como una modalidad alternativa de acceso a financiamiento, a
través de los cuales uno puede llevar a cabo esos nuevos objetivos que han ido
surgiendo con el correr del tiempo, o plantearse nuevas metas teniendo en
cuenta el contexto tan cambiante en el cual nos encontramos inmersos. Innovar
en el mercado, hoy en dia es una de las principales caracteristicas a la hora de

generar sustentabilidad en un mercado tan versatil.

Por un lado, es una forma diferente e interesante de llevar a cabo nuevos
emprendimientos, ya que los fondos se obtienen de un gran nimero de personas
gue realizan pequefios y medianos aportes; y por otro, también puede ser
utilizado como un tipo de “estudio de mercado” debido a que, en funcion de la

cantidad de personas que adhieran a la propuesta, se podria estimar el futuro (o
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no) éxito de esta. Se entiende que mientras mayor sea la cantidad de posibles
aportantes, probablemente, mayor sea la cantidad de futuros consumidores en

caso de que el proyecto prospere.

Se trata de una base comunitaria, que nos permite agrupar esfuerzos,
recursos e ideas; ante una inmensidad de aportantes capaces de captar el

talento de algunos emprendedores.

Todas las plataformas de financiamiento deberan incluir dentro de su
razon social el término de “Plataforma de Financiamiento Colectivo" o PFC en

sus siglas abreviadas.

Segun La Ley 27.349, en su articulo 26, nos indica las caracteristicas que
deberan presentar los proyectos para que puedan ser llevados a cabo, a través

de las plataformas de financiamiento colectivo. El mismo indica que deben:

a) Estar dirigidos a una pluralidad de personas para que formen parte de

una inversion colectiva a fin de obtener un lucro;

b) Ser realizados por emprendedores de financiamiento colectivo que

soliciten fondos en nombre de un proyecto de financiamiento colectivo propio.

c) Estimar la financiacibn a un proyecto de financiamiento colectivo

individualizado;

d) Sujetarse a los limites que la Comisién Nacional de Valores establezca

en su reglamentacion.

En un principio, para poder financiar un proyecto, lo primero que tenemos
gue definir es la institucion de capital emprendedor, quien puede adoptar una
figura juridica publica, privada o mixta constituida en el pais. Dicha institucion

tiene varias funciones y condiciones para funcionar bajo los aspectos de la ley.

Ellas son:
Funciones:
) Ver y analizar proyectos factibles de ejecucion y concrecion
° Reunir personas que quieran aportar fondos
° Dirigir esos fondos reunidos a los respectivos proyectos
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Condiciones:

- Estar registradas e inscriptas
- Aprobadas por la CNV

Todas las modalidades de la plataforma de financiamiento colectivo
responden a una estructura comun que implica la participacion de algunos
sujetos. En un primer momento, tenemos el inventor de la idea, quien vendria a
ser quien encabeza el proyecto y a través del cual, consideramos el promotor de
este. Por otro lado, tenemos los aportantes al proyecto. Estos aportantes o
inversores, pueden agruparse bajo una estructura juridica, fondo o fideicomiso
(ya sean publicos, privados o mixtos) que inviertan recursos propios o de
terceros; o bien puede tratarse de personas humanas, quienes van a destinar
parte de su capital para poder financiar y hacer realidad, lo que se encarg6 de
idear el promotor. Por otro lado, vamos a tener una plataforma online, la cual

sera regulada por un gestor.

El promotor del proyecto es la persona fisica o juridica que solicita
financiacion para poner en marcha su iniciativa y/o idea cultural, artistica,
cientifica, empresarial o sistemética; y para ello emplea la plataforma como
escenario de presentacion de su imagen para atraer el interés de posibles
aportantes. Es quien presenta un proyecto de financiamiento colectivo al pablico,

con el fin de solicitar fondos de terceros para desarrollar un bien y /o servicio.

En segundo lugar, los aportantes son los usuarios interesados en apoyar
el proyecto del promotor con fondos o recursos de diverso tipo. Principalmente
la base, se inclina hacia la participacién preferente de personas fisicas como
aportantes, aunque nada impide que los aportantes pudieran ser personas

juridicas. Las formas de participacion pueden ser a través de:

° Tenencia de acciones de una SA o SAS
° Adquisicion de préstamos convertibles en acciones de una
SA 0 SAS

En este sentido, la plataforma de financiamiento colectivo, seria el tercer
sujeto interviniente, quien actia como intermediaria entre estos dos primeros.

Dichas plataformas son sociedades andnimas autorizadas, reguladas,
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fiscalizadas y controladas por la Comisién Nacional de Valores. Deben estar
inscriptas en el registro correspondiente que al efecto constituya, cuya funcion
principal es crear un entorno cerrado de interaccion electronica y proporcionar a
los usuarios de las mismas un contacto profesional y exclusivo entre las partes.
Dentro de sus principales funciones, tenemos la de seleccionar y publicar los
proyectos de financiamiento. La razon social debera incluir el término
“‘Plataforma de Financiamiento Colectivo” o la sigla PFC y sera una

denominacién exclusiva en los términos del articulo 28 de la ley 26.831.

“ARTICULO 28. — Denominaciones exclusivas. Las denominaciones

AN 11

“bolsa de valores”, “mercado de valores”, “bolsa de futuros”, “bolsa de opciones”’,

“mercado de futuros”, “mercado de opciones” u otras similares sélo podran ser

autorizadas por la Comisién Nacional de Valores.”

A su vez, las plataformas también se encargan de establecer y explotar
canales de comunicacién entre los sistemas de financiamiento y los proyectos.
Cada plataforma, tendra un responsable que son personas humanas designados
por los accionistas de la plataforma de financiamiento colectivo para el

cumplimiento de los requerimientos que son exigidos por la CNV.

Al ser una Sociedad Andénima, en cuando a su composicion y
funcionamiento, debera adecuarse a lo dispuesto por la Ley General de
Sociedades, reuniendo los siguientes requisitos y presentando siguiente

documentacion:

> Estructura Juridica

> Estatuto Social

> Objeto Social

> Razén o Denominacion Social

> Domicilio: Lugar y sede de la administracion, asi como

también donde se encuentren los libros

> Registro de Acciones

> Comunicacion (Sitio o pagina web)

> DDJJ Autopista de la Informacion Financiera (AlF)
> Actas

> NOminas
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> DDJJ de prevencion de lavado de activos y financiamiento
del terrorismo

> DDJJ de incompatibilidades

> Antecedentes penales

> Funcion de Responsable de Plataforma de Financiamiento
Colectivo

> Estados Contables
Auditores Externos
Constancia de CUIT
Organizacion Interna

Tasas

v YV VY

Contratos
> Transferencia de fondos (canal que utilizara para recibir y

transferir fondos entre inversores y emprendedores)

Hay que tener en cuenta, que el inversor puede saltear al intermediario y
tomar contacto directamente con el emprendedor o inventor de la idea. Esto,
puede traer serias consecuencias para el mismo, ya que si bien el contacto entre
las partes es muy estrecho, se debe tener en cuenta que se pierde todo tipo de
“garantia” que obtendria al ser avalado por la institucion de capital emprendedor

correspondiente.

Como mencionamos anteriormente, las plataformas deben estar
inscriptas y cumplir los requisitos que impone la CNV, esto se debe, a que las
plataformas manejan dinero del publico, siendo esta la garantia de los
inversores. Las PFC deberan contar con un patrimonio minimo permanente de
$250.000 (pesos doscientos cincuenta mil). En el caso de que surgiera un
patrimonio inferior al establecido, debera informar dicho acontecimiento a la
CNV, acompafiado de las disposiciones que debera poner en practica para

recomponer el monto, en un plazo no mayor a 10 dias.
Quedan excluidos, segun lo indica el articulo 28 de la Ley:

“Exclusiones. Quedan excluidos del Sistema de Financiamiento Colectivo

los proyectos destinados a:

a) La recaudacion de fondos con fines benéficos;
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b) Las donaciones;

c) La venta directa de bienes y/o servicios a través de la plataforma de

financiamiento colectivo;

d) Los préstamos que no se encuadren dentro del supuesto del articulo

24, apartado ii).”
Otras limitaciones que posee el Sistema de Financiamiento Colectivo son:

° El monto ofrecido por parte del inversor no debe superar la
sumay el porcentaje determinado por la CNV

° El inversor no puede adquirir ni por si solo o por intermedio
de una sociedad un porcentaje mayor al que establezca la CNV

° Los inversores no pueden invertir mas del 5% de ingresos

brutos anuales

Se trata entonces, de fomentar la financiacion de proyectos privados que,
por falta de recursos, puedan verse imposibilitados de funcionar, teniendo en
cuenta una posible rentabilidad asegurada.

Las plataformas de financiamiento, buscan captar y encontrar a los
diversos inversores con los emprendedores dispuestos a explotar sus proyectos,
con el concepto de transparencia y objetividad, por ello la ley en su articulo 32,

hace mencidn sus principios:

“Articulo 32.- Principios generales aplicables al sistema de financiamiento
colectivo. Quienes se dediquen a la captacion de fondos del publico inversor
mediante cualquiera de las formas previstas en el Sistema de Financiamiento
Colectivo, deberadn actuar de acuerdo con los principios de transparencia,
diligencia y obijetividad, y de acuerdo con el estandar del buen hombre de
negocios quedan sujetos a las obligaciones que impone la legislacion especifica
en materia de defensa de los derechos del consumidor en el suministro de
informacion acerca de los proyectos de financiamiento colectivo, sus riesgos y
beneficios potenciales, y a la normativa aplicable en materia de prevencion de
los delitos de lavado de activos y financiamiento del terrorismo y otras

actividades ilicitas.”
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Dentro de su rol, las Plataformas de Financiamiento Colectivo y/o su

Responsable, tienen prohibido:

° Brindar asesoramiento financiero y/o recomendaciones de
inversion.

° Resaltar determinados proyectos por sobre sobre otros.

° Recibir fondos de los emprendedores para financiar sus

mismos emprendimientos
° Gestionar las inversiones en los PFC, poseer, custodiar o
administrar fondos suscriptos a PFC

° Adjudicar fondos sin autorizacién expresa de los inversores
aportantes

° Ofrecer fondos propios para invertir en proyectos de su PFC

° Tomar medidas que puedan dar lugar a conflictos

Hoy en dia, tras haberse demostrado que mediante este tipo de
financiacion se pueden obtener grandes resultados, las ideas financiadas
mediante este sistema no dejan de aumentar y se ha convertido en una opcion

viable e interesante a la hora de buscar financiacion para un proyecto.

4. FONDO SEMILLA

Por medio del art. 63 de la ley 27.349, se crea el programa “Fondo
semilla”, en la orbita de la Secretaria de Emprendedores y de la Pequena y
Mediana Empresa del Ministerio de Produccion (SEyPyME), que tendra como
objeto capacitar y financiar a aquellos emprendedores que pretendan dar inicio
a un proyecto o potenciar uno ya existente con grado de desarrollo incipiente, es
decir, empresas nacientes con actividad existente de hasta 2 afios desde la
primera factura emitida en el caso de emprendimientos productivos o 4 afios en
el caso de emprendimientos con impacto social; o emprendedores tales como
ciudadanos argentinos mayores de 18 afios, constituidos como empresas
inscriptas en el Registro Publico de Comercio correspondiente. Ademas, sera
esta Secretaria quien realizara convocatorias a estos ultimos interesados en
participar del Programa “Fondo semilla”, conforme la reglamentacién que

establezca a esos efectos, siendo también ésta la autoridad de aplicacion del
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Programa y la facultada para dictar la normativa reglamentaria vy

complementaria.

El programa otorgara asistencia técnica como soporte, asistencia y
elaboracién de planes de negocios sustentables, asi como también financiera
gue podré consistir en créditos blandos, aportes no reembolsables (ANR) y/u
otros instrumentos de financiamiento a determinar por la citada autoridad.
Ademas, a los efectos de la implementaciéon del Programa, la autoridad de
aplicaciéon podra aportar los fondos asignados al mismo con asignacion

especifica al FONDCE, desarrollado previamente.

A los efectos del otorgamiento de la asistencia se evaluaran distintos
criterios tales como el potencial de innovacion, la representacion provincial o
regional del emprendimiento, la generacion de empleo y de valor. Es decir, el
uso de los fondos se evaluard segun la viabilidad de su destino siendo
aceptables por ejemplo, las inversiones en activo fijo como maquinarias,
equipos, obras, activos intangibles como desarrollo de patentes y marcas, capital
de trabajo como insumos, materia prima, mano de obra tercerizada, servicios
profesionales. En cambio, no serian viables destinos como la compra y/o alquiler
de inmuebles o rodados, el cumplimiento de obligaciones financieras, impositivas

o0 sociales, servicios publicos, entre otros.

Por ultimo, se dispone a la SEyPyME a promover la creacion de
incubadoras en todo el pais, especialmente en las zonas de menor desarrollo o
con menor acceso al financiamiento, a fin de que éstas apoyen el surgimiento,
desarrollo y fortalecimiento de emprendimientos. A tales efectos, podran
otorgarse fondos de fortalecimiento institucional a las mismas, los cuales
deberan ser utilizados para mejorar la infraestructura mobiliaria o equipamiento
de las mismas, el nivel de profesionalismo del personal interno y externo de la
incubadora, desarrollar las competencias necesarias para detectar y apoyar

emprendedores, entre otros.
5. CONSEJO FEDERAL DE APOYO A EMPRENDEDORES

A través del art. 65 de la ley 27.349 se crea el Consejo Federal de Apoyo
a Emprendedores con participacion publico-privada en el ambito de la SEyPyME

del Ministerio de Produccion, el que tendra como funcion principal participar en
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la definicion de objetivos y la identificacién de los instrumentos mas adecuados

para promover la cultura emprendedora en el pais.

Dicho Consejo sera un oOrgano colegiado que actuarda con total
independencia y autonomia, y que asistird a la SEyPyME en la elaboracién de
politicas de emprendimiento. Ademas, establece que la condicién de miembro

del Consejo no sera retribuida.

Por ultimo, encomienda a la SEyPyME, siendo ésta la autoridad de
aplicacion, a poner a su disposicidn los recursos necesarios para que el Consejo
desarrolle sus funciones, y establece la composicién de este ultimo en el mismo

articulo mencionado.
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CAPITULO VI - SAS EN EL PAIS

Antes de comenzar a analizar este punto, debemos aclarar que la mayoria
de los datos con los que contamos y usaremos para realizar el analisis de

Sociedades por Acciones Simplificadas (SAS) constituidas son a Junio del 2020.

Partiendo desde el principio, es decir, desde que fueron instauradas en el
afio 2017, la ciudad de Buenos Aires fue la pionera principal liderando la
constitucion de empresas bajo este formato con cerca de 11.000 firmas,
superando de esta manera un tercio de las 30.000 existentes a nivel pais,

seguida proporcionalmente de cerca por la provincia de Cérdoba.

La Inspeccion de Personas Juridicas de esta ultima tuvo un auge en el
registro de estas sociedades gracias principalmente a la aparicion del factor
online. En efecto, un tramite promedio que anteriormente podia llegar a los 300
dias, en la provincia mediterranea no tardaron en reglamentar este aspecto y
lograr que la constitucion de SAS se registrard en 48 horas habiles, bastando

con constituir un domicilio o sede en Cérdoba.

En el caso de este nuevo formato, unas 6.100 de las inscripciones fueron
realizadas con el estatuto modelo que brinda la IPJ y otras 460 con estatutos
redactados por el ciudadano, haciendo uso del grado de autonomia que la Ley

de Apoyo al Capital Emprendedor brinda a los socios.

Siguiendo en el orden de esta misma provincia, en materia de inscripcion
logré evolucionar de tal manera que pudieron lograr la aplicacién para todo tipo
de sociedades, brindando un trdmite digital rapido, simple y de facil acceso,
proveyendo un sistema muy intuitivo que incluso logré en parte hacer

innecesario el patrocinio de un profesional en muchos casos.

Como advertimos al principio del capitulo, los datos con los que contamos
son a Junio del 2020, y los mismos nos indican que las sociedades por acciones
simplificadas ya sonen esa provincia, desde el 2017, el formato mas
implementado, con casi dos tercios de las mas de 10.000 firmas radicadas hasta

el momento:

- SAS: 6.566 (64% del total)
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- SRL: 2.167 (21%)
- SA: 1.541 (15%)

EN CIFRAS

30.000 SAS

Hay en toda la
Argentina.

11.000

Estan radicadas
en la ciudad de
Buenos Aires.

6.600

Fueron inscriptas
en Cérdoba.

Esa provincia tiene
plataforma propia
independiente de la
Nacién.

(Dolores, 2020)

Desde Cérdoba, no comulgan con las apreciaciones de la IGJ portefia
para controlar y fiscalizar sociedades a posteriori, incluso fue puesto en duda en
un amparo que presentoé la Asociacion Emprendedores de la Argentina (ASEA)
contra la normativa de Nissen. Es mas, tampoco aceptan que las empresas que
tengan domicilio en Cérdoba se inscriban en forma centralizada en una
dependencia de la Jefatura de Gabinete de la Nacion, sino que reivindican la

potestad local en materia societaria.

Ademas, si bien la IPJ cordobesa no pide desde 2018 la presentacion de
balances, como pretende hacer ahora la IGJ incluso con las SAS, no implica que
no estén obligados a tratar los estados contables en la Asamblea de accionistas

y que el organismo pueda requerirlos en su rol de fiscalizacion.

Otro tema que presta discordancias entre sus interpretaciones y
reglamentaciones es la gran libertad para fijar derechos y obligaciones de los
socios Y la sociedad en los estatutos de las SAS que tienen los ciudadanos que
las constituyen. En este orden, Cérdoba estudia caso por caso los estatutos que

se presentan redactados por los mismos socios en lugar del modelo de la IPJ, y
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de esta manera se rechazan los tramites que contengan clausulas estatutarias
leoninas que vulneren normas de orden publico, como por ejemplo, las que
dejarian afuera a los herederos naturales, aunque se provea la posibilidad
de aprobar normas sociales que permitan planificar la sucesion familiar siendo
esto admitido por la LACE y no por la LGS. En la IPJ cordobesa simplemente se
controla que se haga sin causar dafio a terceros, priorizando el control

individualizado.

Con todo lo expuesto, estamos haciendo referencia y en este caso
defendiendo la postura cordobesa habiendo demostrado su caso de éxito, de
gue en el pais la competencia registral y de control en materia societaria es
materia reservada de las provincias, por lo cual pueden existir distintas formas
de interpretar a la SAS en cada una de las jurisdicciones, pero esto no resulta
inconstitucional, sino unreflejo de nuestro esquema federal bajo leyes
nacionales dictadas de modo de alguna manera un tanto defectuoso. Es decir,
cada distrito es responsable de reglamentar sus organismos de control y
registros, con las consabidas facultades de verificacion de recaudos de legalidad

conforme lo estime mas adecuado.

Volviendo a la linea del tema principal del capitulo, en Mendoza en el afio
2019, es decir, practicamente estrenando la ley, casi el 80% de las empresas
gue se crearon hasta el dia de hoy fueron SAS. En esta provincia cuentan con la
Resolucién N°420/20 de la Direccion de Personas Juridicas, que facilita su
constitucion y reglamenta demas beneficios habiendo sido dictada en linea con
la Ley Nacional que las creara. De igual modo, la Provincia de Misiones adopto
la Disposicion N° 176 a fin de agilizar los tramites para empezar una empresa,
en consonancia con otras provincias tales como Tierra del Fuego y Santiago del
Estero, donde la SAS tuvieron un éxito rotundo y representan mas del 60% de

las nuevas empresas que se crean anualmente.

En nimeros de la Asociacion de Emprendedores de Argentina (ASEA), a
partir de la creacion de este tipo social se crearon mas de 40.000 empresas a
nivel nacional y se generaron de esta manera en forma directa mas de 55.000
puestos de trabajo registrados, sumado el generado indirectamente, lo cual no

es un dato menor ya que anterior a la aparicibn de las SAS, muchos
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emprendimientos que no encontraban la manera de insertarse en el sistema no

tenian otra opcidn que no poder registrar debidamente a sus empleados.
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CAPITULO VIl - NORMATIVAS Y REGLAMENTACIONES

Como bien hemos expuesto en capitulos anteriores, las Sociedades
objeto de estudio fueron una novedad para el sistema juridico argentino,
contempladas en la Ley Nacional 27.349 publicada en el Boletin Oficial y
cobrando vida el dia 12 de abril de 2017. A partir de entonces, se delegd en los
diferentes organismos de control de las distintas provincias el dictado de normas

registrales reglamentarias para su implementacion.

En este punto es importante aclarar que si bien las reglamentaciones
emitidas por los 6rganos de contralor son de competencia en la jurisdiccion en
cuestion, haremos especial hincapié en las dictaminadas por la Inspeccion
General de Justicia (IGJ) ya que es la que alcanza a la mayor cantidad de SAS
constituidas al dia de hoy, de la Direccion de Personas Juridicas (DPJ) siendo
ésta la jurisdiccion que nos compete como autoras de este proyecto de
investigacién y del Proyecto de Ley que pretende modificar la ley organica de las
SAS por la importancia que reviste, siendo que plantea la suspensiéon por 180

dias de la constitucién e inscripcidn de estas sociedades, entre otros puntos.

1. INSPECCION GENERAL DE JUSTICIA (IGJ)

o Resolucién General I.G.J. N° 06/17: publicada en el Boletin Oficial

el 27 de julio de 2017, esta resolucion fue la pionera de las reglamentaciones en
cuanto a la constitucion de las Sociedades por Acciones Simplificadas (SAS) en
la Argentina. La RG 6/17 hizo posible la utilizacion de este nuevo tipo social en
la jurisdiccién de la Ciudad de Buenos Aires a partir del 1 de septiembre de 2017,

aprobando normas relativas a las mismas.

Modificada posteriormente por las siguientes resoluciones: RG 1GJ 8/17,
RG IGJ 3/20, RG 1GJ 9/20, RG 1GJ 20/20, RG 1GJ 23/20, RG IGJ 43/20y RG IGJ
44/20.

o Resolucién General I.G.J. N° 04/17: Resolucién General Conjunta

con AFIP 4098E. Establece todo el procedimiento de otorgamiento de CUIT a las

Sociedades por Acciones Simplificadas (SAS).
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° Resolucion General 1.G.J. N° 08/17: Las modificaciones contenidas

en la RG tuvieron en miras ajustar ciertos aspectos puntuales normativos de la
RG 6/17 que la IGJ consider6 necesario adecuar luego de la experiencia registral
con relacion a este tipo de sociedades.

Entre las novedades traidas por la normativa, la RG 8/17 establece los

siguientes cambios:

Respecto al instrumento de constitucion, aclara que podra consistir en
escritura publica firmada digitalmente a través del sistema firmador del Colegio
de Escribanos que corresponda, suprimiendo la referencia a la Ciudad de
Buenos Aires; o bien mediante instrumento privado con firma electrénica de sus
otorgantes, debiendo el ultimo firmante utilizar obligatoriamente la firma digital
para suscribir el documento con todas las propiedades y seguridades que eso
implica. Anteriormente, se requeria que todos los otorgantes usaran la firma

digital.

Por otro lado, se hace referencia a que el dictamen profesional emitido por
escribano podra ser firmado digitalmente a través del sistema firmador del
Colegio de Escribanos de la Provincia de Buenos Aires. Anteriormente se hacia
referencia Unicamente al Colegio de Escribanos de la Ciudad de Buenos

Aires.

En cuanto a la denominacion social de la SAS, ésta no podra ser igual o
similar a otras ya existentes ni tampoco podra incluir expresiones contrarias a la
ley, el orden publico o las buenas costumbres. Aclara que los otorgantes seran
responsables ante terceros por la denominacion social elegida en caso de no

cumplir con estas pautas.

En otro orden, el objeto del modelo de instrumento constitutivo se amplié
a fin de agregar actividades relativas a industrias manufactureras de todo
tipo.

Y por ultimo respecto al plazo de duracion, en el caso de que no se adopte
el previsto en el articulo 2 del modelo del instrumento constitutivo, debera

incluirse el plazo elegido por los socios en el edicto a publicar en el Boletin Oficial.
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Luego, la RG IGJ 8/17 fue modificada por la RG IGJ 17/20.

o Resolucién General I.G.J. N° 03/20: dispone que las SAS deberan

incluir, en el aviso requerido por el art. 37 incs. a) y b) de la ley 27.349,
informacion sobre las caracteristicas de las acciones y sobre las variaciones del
capital social. Modifica el art. 13 y el Anexo A3 (Modelo de Edicto de
Constitucion) de la RG IGJ 6/17, modificada por la RG 1GJ 8/17.

o Resolucidn General 1.G.J. N° 05/20: se deroga la norma que

permitia la existencia de sociedades con objeto multiple y se establece que el
objeto social debe ser expuesto de manera precisa y determinada mediante la
descripcion concreta y especifica de las actividades que contribuirdan a su

efectiva consecucion.

Solamente podrén incluirse otras actividades si son conexas, accesorias
y/o complementarias de las actividades que conduzcan al cumplimiento del

objeto social principal.

Por otra parte, la misma normativa restablece disposiciones que habian
sido derogadas por la anterior administracion respecto al objeto y capital social
respectivamente, y dispone que el conjunto de las actividades descriptas en el
objeto social debe guardar razonable relacién con el monto del capital social

suscripto.

o Resolucidon General 1.G.J. N° 09/20: publicada el 16 de marzo de

2020 en el Boletin Oficial, modifica aspectos fundamentales de las Sociedades
por Acciones Simplificadas (SAS), basandose en que las actuales normas
facilitaban todo tipo de delitos, alegando que era necesario un mayor control de
este tipo de sociedades para evitar que la Argentina siga convirtiendose en un
“viva la pepa”, segun dijera textualmente el entonces titular de la 1GJ, Ricardo

Nissen, impulsor de esta nueva reglamentacion.

Las modificaciones fundamentales se centraron en el Capital Social, la
Garantia de los administradores, el Organo de fiscalizacion, los Estados
Contable y diversas verificaciones de la IGJ para el control de la legalidad de

estas sociedades, principalmente segun el objeto de las mismas.
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En cuanto al Capital Social, la IGJ considerara la cifra de acuerdo a los
Arts. 67 y 68 de la RG IGJ 7/2015. Si se lo estimara como insuficiente, la
sociedad debera presentar un informe suscripto por Contador Publico con firma
legalizada por la autoridad competente, acreditando la posibilidad de puesta en
marcha y desarrollo durante el primer ejercicio econémico, de la sociedad, de la
actividad o al menos una de las actividades previstas en el objeto social, basado
en un analisis de plan de negocios con el capital inicialmente suscripto, con las
condiciones de integracion pactadas y con nuevos aportes de capital
comprometidos si los hubiera, con el respectivo detalle de los montos, fechas
estimadas e identidad de quienes efectuaron dichos aportes. En otras palabras,
si el capital resultara manifiestamente inadecuado, aun cumplido el informe
indicado, la IGJ puede exigir una cifra de capital social inicial superior eliminando
de este modo la posibilidad de constitucion de una sociedad por acciones
simplificada con un capital minimo equivalente a dos veces el salario minimo vital

y movil.

Por otro lado, en el mismo orden de las modificaciones al Capital Social,
se deja sin efecto el inciso d) del Art. 25 de la RG 6/17 (IGJ), determinando que
cualquiera sea la cifra de éste, en ningln caso podra imputarse a la integracién
del mismo los gastos de inscripcién en el Registro Publico de la constitucion de

la sociedad o del aumento de su capital social.

Se determin6 también que la garantia de los administradores se regira por
lo dispuesto en los Arts. 76 y 119 de la Resolucion General 1GJ N° 7/2015, es
decir, en base a las condiciones y los requisitos que deben prestar los directores
de sociedades anénimas y gerentes de sociedades de responsabilidad limitada,
atento a los Arts. 256 y 157 de la Ley General de Sociedades N° 19.550;
destacando en este punto que éste era un requerimiento exceptuado para los

administradores en la regulaciéon anterior.

En cuanto al Organo de fiscalizacion, se sustituy6 el Art. 30 de la RG. 6/17
estableciendo que la prevision del mismo seré optativa mientras el capital social
no alcance la cifra prevista en el Art. 299 inciso 2 de la Ley 19.550, siempre y
cuando se cumpla que si la sociedad prescinde de dicho érgano, el instrumento
constitutivo deber& garantizar en plenitud el derecho de informacién reconocido
en el ler parrafo del Art. 55 de la ley citada, previendo y reglamentando
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expresamente el acceso directo por medios digitales de los socios a todas las
constancias de los libros contemplados en el Art. 58 de la Ley 27.349 y todo otro
gue en su caso sea individualizado a los fines de los Arts. 322 inc. c y 327 del
CCyCN. Por otro lado, se establecié que cuando un aumento de capital alcance
o supere la cifra indicada, o bien al momento de la constitucion, la sociedad
debera reformar el instrumento constitutivo estableciendo y reglamentando un
organo de fiscalizacion, que denominado de esta manera o Sindicatura, podra
ser unipersonal con titular y suplente, con los deberes y atribuciones no menores
a las previstas en el Art. 294 de la ley 19.550, o bien un Consejo de Vigilancia
con las atribuciones del Art. 281 de la mencionada ley. No cabe duda que en
este punto de la reglamentacion se contradice directamente a lo establecido por
el articulo 53 la ley 27.349, que prevé de manera clara e incuestionable el
caracter optativo de la inclusion de un érgano de fiscalizacidén en las SAS.

Respecto a los Estados Contables, se sustituye el art. 46 de la RG 6/2017,
obligando a las sociedades en cuestién a presentar estos mismos (estado de
situacion patrimonial, estado de resultados y memoria) a la 1GJ por medios
digitales, dentro de los 15 dias posteriores a la realizacion de la reunion de
aprobacion por el 6rgano de gobierno, la cual debera ser realizada en forma
presencial o en la forma prevista en el 2do parrafo del art. 53 de la Ley 27.349,

dentro de los 4 meses luego del cierre del ejercicio econémico.

Por dltimo, otro de los puntos tratados fue el ejercicio del control de
legalidad sobre el acto de constitucion, reforma u otro de los sujetos a inscripcion
en el Registro Publico o de acuerdo con las previsiones de la Ley N° 27.349, la
Ley General de Sociedades N° 19.550 y las resoluciones generales 1GJ Nros.
7/2015y 6/2017. En este orden, la IGJ debera verificar que en las estipulaciones
gue se convengan o aprueben, se observan, segun los casos y objetos de las
registraciones, los siguientes puntos especificos detallados taxativamente,

citando textualmente al Art. 6 de la Resolucidon en cuestion: “...

1. Que las mismas no contravengan la letra y/o principios
emergentes del articulo 13 de la Ley General de Sociedades N° 19.550.
2. Que no supriman, limiten o dificulten el derecho

contemplado en el articulo 69 de dicha ley y el derecho a obtener
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previamente la copia de los estados contables a ser considerados en la
respectiva reunion del 6rgano de gobierno.

3. Que contemplen la constitucion de reservas facultativas bajo
los recaudos del articulo 70 de la Ley General de Sociedades N° 19.550.

4, Que contemplen la emision de las acciones con prima
cuando ésta resulte obligatoria de conformidad con la Resolucion General
IGJ N° 7/2015.

5. Que no supriman o limiten el ejercicio del derecho de
suscripcion preferente ni el de acrecer, sin perjuicio de lo dispuesto el
articulo 197 de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y de la posibilidad
de estipular recaudos de comunicacion a los socios y plazos de ejercicio
del derecho que no lo dificulten irrazonablemente.

6. Que tampoco lo hagan respecto al ejercicio del derecho de
receso para los mismos supuestos contemplados para las sociedades
anonimas por la de la Ley General de Sociedades N° 19.550.

7. Que no excluyan la aplicacion de las causales de resolucion
parcial que surgen de la Ley General de Sociedades N° 19.550, sin
perjuicio de poderse contemplar otras conforme al articulo 89 de la misma.

8. Que en cuanto al valor de receso, al valor de reembolso en
cualquier otro supuesto de resolucion parcial y al valor de adquisicion en
caso de ejercerse derecho de preferencia estipulado contractualmente, se
contemple su determinacibn en condiciones que no conlleven
apartamiento del valor real de la participacion social, computandose
bienes intangibles o inmateriales, y se contemple con caracter inmediato
como pago minimo a cuenta el del valor patrimonial proporcional de las
acciones.

9. Que regulen el derecho de impugnacién de resoluciones
sociales.

10. Que regulen la eleccion de administradores por voto
acumulativo o clase de acciones cuando proceda de acuerdo con la forma
de organizacion del érgano de administracion.

11. Que la modificacién y/o supresion de cualquiera de los
derechos esenciales a que se refieren los incisos precedentes soélo pueda

ser aprobada por el voto unanime de los socios, computado sobre el total
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del capital social y confiriéndose derecho a un (1) voto a aquellos socios
gue conforme a las condiciones de emision de su clase de acciones
carezcan del mismo para otros supuestos.

12. Que contemplen la aplicabilidad de aquellas disposiciones
legales y/o reglamentarias que frente a determinados actor prevean un

derecho de oposicion en favor de terceros.”

o Resolucién General I.G.J. N° 17/20: Deroga el articulo 2° de la RG

IGJ 8/17 y en consecuencia otorga un plazo maximo de 90 dias para que las
SAS constituidas sin la firma digital de todos sus integrantes subsanen tal

deficiencia legal.

Esto deviene de la diferencia conceptual entre firma digital, la cual otorga
al documento las propiedades de autenticacién, integridad y exclusividad,
demostrando el origen de la firma de modo que el firmante no pueda negar o
repudiar su existencia o autoria; y firma electrénica, la cual queddé definida de
una manera residual, como todo registro con clave que no cumpla con las
condiciones que la Ley dispuso para las firmas digitales, y en caso de ser
desconocida la firma electronica corresponde a quien la invoca acreditar su

validez.

Oportunamente, el art. 2° de la Resolucion General IGJ N° 8/2017,
equiparaba implicitamente el concepto de firma digital con el de firma electronica
permitiendo que, en caso que la SAS no sea unipersonal, el ultimo de los socios
en firmar debiera hacerlo digitalmente y de esta manera cerrar el documento
constitutivo de la SAS, mientras para los demas integrantes resultaba facultativo

utilizar la firma electrénica o la digital.

. Resolucion General I.G.J. N° 20/20: Modifica el texto del articulo

38 de la Resolucion General 1IGJ N° 6/17, introduciendo modificaciones al
régimen de otorgamiento de poderes y representacion de administradores
extranjeros en las SAS, disponiendo que estas sociedades deban presentar para
su inscripcion en el Registro Publico de Comercio los poderes otorgados al
representante del administrador domiciliado en el extranjero. En tal sentido,
determindé que dichos poderes solo podran ser otorgados a favor del o los

administradores del 6rgano colegiado de administracion que residan en la
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Argentina. Por Ultimo, estableci6 que objetara la inscripcion de poderes
generales de administracion y disposicion de bienes sociales, modificando a tal

efecto, ademas, el articulo 38 de la Ley 27.349.

o Resolucidon General I.G.J. N° 22/20: Establece mecanismos para la

obtencion de informacién y medidas conducentes a determinar la situacion de
desenvolvimiento empresarial de las SAS, inscriptas en el registro publico de la
CABA o de jurisdicciones provinciales, en relacion con la titularidad en cabeza
de ellas de derechos reales sobre bienes inmuebles ubicados en la CABA, a
efectos de determinar si la misma es ajena a fines societarios y disponer cursos

de accion que den respuesta a ello.

Por ejemplo, si se advirtiera la existencia de operaciones tales como la
constitucion de derechos reales sobre inmuebles, adquisiciones de dominio y
constitucién o cesion de hipotecas, en las cuales los adquirentes, acreedores o
cesionarios, a titulo pleno o fiduciario, sean SAS constituidas poco tiempo antes
de esas operaciones, con capitales sumamente reducidos y sin financiamiento
acreditable alguno, la Inspecciéon General de Justicia tendra la facultad de
coordinar con el Registro de Propiedad Inmueble de la Capital Federal la
obtencion de informacion sobre la existencia de esas operaciones. En
consecuencia, si de ello resultare que el inmueble no se haya afectado al
desarrollo o financiamiento de una actividad econdmica organizada de
produccion de bienes y servicios destinados al mercado y desarrollada
profesionalmente por la sociedad, el organismo promovera las acciones
judiciales necesarias para que se declare la inoponibilidad de la personalidad
juridica de la sociedad, se imputen al socio 0 socios controlantes que hicieron

posible su adquisicién, o se disponga la disolucion y liquidacion de la sociedad.

° Resoluciéon General 1.G.J. N° 23/20 — Anexo 1: Modifica el Anexo

“A.2” de la Resolucion General N° 6/2017, es decir, se modifica el modelo de
estatuto social, incluyendo disposiciones no previstas en el modelo anterior como

asi también previsiones de resoluciones de la IGJ referidas precedentemente.

Algunas de las principales modificaciones son las siguientes:
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- Plazo de duracion de la sociedad: se fija en 20 afios y ho en
99 como establecia el estatuto tipo anterior.

- Transferencia de acciones: al momento de informar la
misma se debera acompafiar con copia del instrumento de transferencia,
el cual el 6rgano de administracion debera digitalizar e incorporar al libro
correspondiente.

- Impugnacién de las resoluciones del 6rgano de gobierno y
derecho a la informacién de los accionistas: se incorporan clausulas
regulatorias.

- Reuniones del 6rgano de administracion y de gobierno a
distancia: se habilitan en conformidad con la Resolucion General IGJ
11/2020.

- Causales de resolucion parcial del contrato: se incorporan
clausulas, por ejemplo, la muerte de un accionista entre otras.

- Disolucion y liquidacion de la sociedad: ademas de las
causales del art. 94 de la ley 19.550, se enumeran otras que impidan el
normal funcionamiento del 6rgano de administracion por seis meses y del
organo de gobierno por dos afios. De esta manera, la suspension o retiro

de la CUIT sera considerado como hecho revelador de la inactividad.

e Resolucibn  General [1.G.J. N° 43/20: Establece nuevas

disposiciones para las Sociedades por Acciones Simplificadas (SAS). Los
tramites registrales deberan presentarse con dictamen profesional de
precalificacién. Prevé sanciones y medidas ante la constatacion de
inexistencia material de la sede social inscripta y ante la falsedad en la
identificacion del beneficiario final o la declaracidbn de su inexistencia.
Sustituye el texto del art. 53 de la RG IGJ 6/17. Suspende la certificacion
de firmas por parte de IGJ mientras dure la situacion de emergencia

epidemioldgica.
Modificada posteriormente por la RG 1GJ 44/20.

° Resolucidtn General 1.G.J. N° 44/20: Modifica el art. 46 de la RG

IGJ 6/17 (presentacion de los estados contables), y los articulos 3° y 4° de la RG

IGJ 43/20 (referentes a la sede social inscripta y al beneficiario final).
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° Resolucibn General 1.G.J. N° 2/21 — Anexo |: Establece los

recaudos Yy el procedimiento de presentacion de estados contable por parte de

las Sociedades por Acciones Simplificadas.

2. DIRECCION DE PERSONAS JURIDICAS (DPJ)

Desde el 1 de marzo del 2020, luego de tres afios de la sancion de la Ley
gue las contiene, comenz6 a regir en Mendoza la reglamentacion de las
Sociedades por Acciones Simplificadas (SAS). Entr6 en vigencia a travées de la
Resolucién General 420/20 de la Direccién de Personas Juridicas, publicada en
el Boletin Oficial el dia 14 de febrero del 2020. Contiene la reglamentacion de la
SAS, como asi también un modelo de Instrumento Constitutivo, donde se
establecen las reglas a fin de lograr un tramite agil y sencillo de constitucion,
brindando ademas mayor seguridad juridica, lo cual constituye el objetivo

principal de este tipo de sociedades.

Ademas, la Resolucion 420/20 indica que para atender eventuales
situaciones no previstas derivadas de la Ley 27349 y los procesos tecnoldgicos
a incorporar, la Direccidén de Personas Juridicas de Mendoza podra aplicar todo

recurso de su area, mientras que sea compatible con la Ley 27349.

Para sintetizar la resolucion en cuestion luego de analizada la primera
reglamentacion del tema, solamente nombraremos los datos que
obligatoriamente indica la resolucién que se deben completar del instrumento de

constitucion de la SAS:

o Datos personales de los socios

o Denominacion de la Sociedad

o Plazo de Duracién

o Domicilio Social

o Organizacion de la Administracion

o Capital Social: no puede ser menor a la suma de 2 salarios

minimo vital y movil.

Por otro lado, también explicamos brevemente los pasos indicados a fin

de inscribir una SAS en la Direccién de Personas Juridicas:
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o Adjuntar la nota de presentacion

o Instrumento constitutivo Anexo Il de la Resolucion 420/20
o Acreditacion de la integracion de los aportes

o Constancia de la publicacién de edicto en el Boletin Oficial
o Tasas retributivas de servicio: codigos 241y 271

Ademas, se exige que la presentacion se realice en los formatos papel y
digital, luego de la cual, siempre y cuando se haya cumplido con la
documentacion solicitada, el plazo para la constitucién de este tipo de sociedad
seré de 48 horas.

Finalmente, es importante destacar que atento a la dinamica de los
cambios normativos recientes, tanto por la novedad juridica que sigue siendo al
dia de hoy y por las coyunturas mundiales que se han presentado desde
entonces, probablemente al dia en que el lector este leyendo el presente trabajo
hayan aparecido nuevas normativas y modificaciones a la inicialmente tan

practica ley de capital emprendedor.

3. PROYECTO DE MODIFICACION DE LA LEY

El 11 de Junio del 2020, el Senado de la Nacion aprobo y giré a la Camara
de Diputados un proyecto de ley que consiste basicamente en un compilado de
las resoluciones que la Inspeccién General de Justicia ha venido emitiendo,
mencionadas y explicadas anteriormente, reduciendo significativamente el
campo de accion de las Sociedades por Acciones Simplificadas, derivando de
esta manera en la burocratizacion de un tipo societario agil y en la imposicion de
costos innecesarios para quienes inicialmente se buscaba impulsar, los

emprendedores.
Pasando en limpio los principales puntos de la iniciativa:

- Inscripcion en el RICE: todas las Sociedades por Acciones
Simplificadas deberan ser constituidas Unicamente por los
emprendedores a que hace mencion el Titulo | de la ley 27.349 de Apoyo
al Capital Emprendedor, previamente inscriptos en el Registro de

Instituciones de Capital Emprendedor (RICE), y de igual manera las SAS
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ya constituidas. En el mismo sentido, la autoridad que tiene actualmente
a su cargo el RICE tendra la tarea de exportar electronicamente su
completa base de datos a la Inspeccidon General de Justicia de la Nacién
y a los demas Registros Publicos de cada jurisdiccion dentro del plazo
maximo de 10 dias hébiles administrativos desde la vigencia de esta ley.
Lo mismo debera efectuarse con toda inscripcion que se produzca en
forma sobreviniente, dentro del plazo de 2 dias habiles administrativos, de
modo que los Registros Publicos correspondientes puedan efectuar el

debido control de legalidad.

- Acreditacion de la inscripcion en el RICE: Los
emprendedores que integren SAS deberan acreditar ante los Registros
Publicos respectivos su inscripciéon en el RICE dentro del plazo de 180
dias. La omision impondra la transformacion de la SAS en Sociedad
Anénima o en Sociedad de Responsabilidad Limitada, segun las

disposiciones correspondientes de la ley N° 19.550.

- Suspension de constitucion e inscripcion de SAS: se
suspendera por el plazo de 180 dias corridos la constitucion e inscripcion
de SAS y toda tramitacién de los actos concernientes a su operatoria, que
requieran inscripcion a través del Sistema de Gestion Documental
Electrénica (GDE).

- Durante dicho lapso, las inscripciones se efectuaran
exclusivamente en soporte papel conforme las disposiciones Yy
procedimientos previstos que al efecto dicte cada Registro Publico.
Asimismo, se dispondra el traspaso inmediato del registro digital de SAS
administrado por el GDE al libro o libros de registro que disponga la
autoridad de control, sea la Inspeccién General de Justicia de la Nacion o
los Registros Publicos del interior del pais, bajo su administracion, control

y mantenimiento exclusivo.

- Presentacion de estados contables: Las SAS inscriptas
deberan presentar al Registro Publico de su domicilio sus estados
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contables correspondientes a los ejercicios econdmicos cerrados desde
su constitucion. La falta de presentacion hara aplicable a los miembros de
los érganos de administracion y/o fiscalizacién, por cada estado contable
omitido, la sancion de multa, en el monto maximo establecido en la ley N°
19.550.

- Facultades de control: las autoridades de control locales
tendran respecto de las SAS las funciones y atribuciones previstas para
las Sociedades Andnimas en la ley N° 19.550 y la normativa local que

corresponda.

- Modificacion del art. 38 de la ley N° 27.349 de Apoyo al
Capital Emprendedor: los solicitantes deberan utilizar para la inscripcion

el modelo de instrumento constitutivo aprobado por el registro publico.
Luego de esto, el dia 10 de junio de 2021, la Comision de Legislacion
Nacional de la Camara de Diputados, analizé el proyecto y emitié dictamen de

mayoria.

Aunque es importante aclarar que al momento de la finalizacion de este
trabajo de investigacion la modificatoria a la ley todavia no ha sido promulgada,
creemos oportuno cuestionarnos si estas modificaciones significan un avance o
un retroceso en el desenvolvimiento de estas novedosas sociedades, ya que a
lo largo del trabajo nos hemos centrado en destacar las ventajas que traian

aparejadas.

Creemos que tanto de la simple lectura de las mencionadas medidas
impuestas por IGJ para la constitucién y funcionamiento de las SAS, asi como
del proyecto de ley que busca modificar su base juridica, surge que se estan
eliminando las caracteristicas esenciales de estas sociedades y se esta
atentando contra el fin para el que fueron creadas. Es decir, se esta buscando
tornar engorroso un tipo societario que fue creado en pos de simplificar y
modernizar el sistema societario argentino, pero a su vez irbnicamente, nuestro
pais se convierte en el Unico en pasar del formato digital al formato papel, lo cual

significa sin lugar a dudas, un claro retroceso.
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Por otra parte, los nuevos requisitos que se le imponen progresivamente
a las SAS la asemejan un poco mas a la sociedad anonima o a la sociedad de
responsabilidad limitada, lo cual atenta contra el primer objetivo desde su
creacion, el cual buscaba simplificar lo que en las otras era complejo, lo que sin
duda en la practica va a llevar a su desuso o a la desmesurada reduccién de su
utilidad.

Si bien es cierto que las SAS son s6lo un instrumento mas a los que
establece la Ley General de Sociedades, también es cierto que este tipo
societario cuenta con caracteristicas distintivas que la convierten en un
instrumento muy valioso para los emprendedores que apuestan a la innovacion

y a generar trabajo en nuestro pais.

Coincidiendo con toda medida que tenga por fin establecer controles
adecuados al comercio y la industria, y que pretenda impedir el lavado de activos,
no podemos apoyar un proyecto que quiera constituirse en una herramienta que
en la practica limite la constitucién de SAS en el pais e implique de ese modo un
retroceso respecto de las posibilidades de desarrollo de las micro, pequeias y
medianas empresas en la Argentina. Es decir, si el miedo es que haya evasion,
lavado de activos o lo que fuere, hay que controlar por otro lado, el Estado posee
las herramientas para prevenirlos y combatirlos, como la Unidad de Informacion

Financiera (UIF).

Las SAS son una herramienta juridica regulada y probada desde hace ya
un tiempo en todo el mundo (EEUU, Europa y Latinoamérica). Si queremos
generar trabajo y recursos, nuestro pais debe brindar las mismas herramientas
gue existen en el resto de los paises para que nuestros emprendedores elijan
guedarse aqui. Con lo cual, restringir a las SAS en la manera que lo hace el
proyecto de ley es generar una pérdida de capital y, consecuentemente, de

trabajo.

Es necesario pensar en una economia post-pandemia que impulse la
generacion de riqueza y la creacion de empleo sin escapar del Estado a los
controles necesarios, otorgando a su vez las herramientas conducentes para tal
desarrollo. En ese sentido, creemos inoportuno abandonar el camino de la SAS.
Por el contrario, hay que fortalecerlo, fomentando el emprendedurismo y
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evitando caer en la informalidad, la cual verdaderamente conspira contra la
competencia leal, los ingresos publicos, el empleo formal y, en definitiva, el

funcionamiento de una sociedad ordenada.
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CONCLUSION

A lo largo de este trabajo de investigacion se han expuesto los principales
aspectos teodricos de las Sociedades por Acciones Simplificadas (SAS),
abarcando en los distintos capitulos los antecedentes, el régimen legal, los
lineamientos impositivos y contables de las mismas, asi como también las
reglamentaciones emitidas al respecto y todas aquellas caracteristicas que
creemos pertinentes, que hacen que dicha Sociedad sea una novedad en todos

los aspectos a analizar

Partiendo de los objetivos planteados para la realizacion del presente
trabajo, podemos afirmar que hemos cumplido con los mismos, siendo que

logramos responder a los problemas de investigacion propuestos.

En primer lugar, logramos demostrar qué tan necesaria era la Ley 27.349
para el desenvolvimiento del emprendedurismo en el pais, enumerando las
diversas ventajas que traia aparejadas asi como también las desventajas,
asociando todo esto a los tratamientos normativos que fueron surgiendo en el
camino y el impacto sobre el desenvolvimiento que fueron logrando sobre la

marcha.

Luego, conseguimos identificar el impacto directo de esta nueva
alternativa en el mundo societario, demostrando con numeros su efectiva

aplicacion en diversas jurisdicciones de la Republica Argentina.

Por otro lado, también nos enfocamos en hacer hincapié en las diversas
diferencias que presenta frente a las dos sociedades de capital mas usadas en
el pais, la SAy la SRL, definiendo sus similitudes y diferencias, asi como también
resaltando las ventajas frente a las mismas, en concordancia con el objetivo
general de este proyecto de investigacion, con el fin de que quien la lea, pueda
elegir la opcién que mas le convenga frente al abanico de posibilidades que

otorgan ambas leyes, teniendo en cuenta sus necesidades como emprendedor.

Siguiendo los lineamientos de las diferentes reglamentaciones vy
normativas que fueron surgiendo desde la puesta en marcha de su

implementacién, enumeramos las mas importantes, avocandonos por un lado a
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las competentes a CABA debido al gran niumero de sociedades constituidas
alcanzadas, asi como también las de Mendoza siendo ésta nuestra jurisdiccion,
y por ultimo al proyecto de ley ya aprobado por ambas Camaras que busca
modificar la ley por completo. En este punto empleamos un enfoque critico
basandonos en nuestro objetivo principal que era el de demostrar la necesidad
de una actualizacion en la legislacion societaria que acompafie a los
emprendedores a desarrollar legalmente sus actividades, empujando de esta
manera la economia argentina que se ve tan golpeada sumada al contexto de

crisis mundial ocasionada por la pandemia COVID-19.

Los motivos que nos llevaron a elegir este tema, fue la necesidad de
investigar, estudiar y tomar contacto con aquellas novedades del mundo
societario que han surgido en este ultimo tiempo, las cuales al ser tan recientes,

no han podido ser objeto de estudio a lo largo de toda nuestra carrera.

Teniendo en cuenta todo lo analizado, podemos llegar a la conclusion de
gue las nuevas plataformas de financiamiento, son, sin lugar a duda, la mayor
innovacién dentro de todo el trabajo de investigacién, por lo que podemos
determinar que las Sociedades por Acciones Simplificadas como figura
societaria, nacen en cierta parte como consecuencia de dichas plataformas. Hoy
en dia, desarrollar la idea y/o proyecto de un emprendedor que creemos que
puede ser rentable es la opcidn mas viable para poder subsistir en un mercado

tan volatil.

Sin lugar a dudas, estamos en presencia de un gran avance no solo en
materia societaria, sino que también abarca cambios y simplificaciones en
aspectos juridicos y contables, como puede ser la obtencién de una CUIT dentro
de las 24 horas de realizada la inscripcion ante AFIP o la apertura de una cuenta
bancaria con solo la presentacién del instrumento constitutivo y la CUIT. Estos,
son algunos cambios que han logrado descontracturar la rigidez presente en los
diversos sistemas, teniendo como ejemplo el éxito obtenido en la aplicacion de

leyes similares, en las legislaciones de los diferentes paises investigados.
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ANEXO |

ANEXO Il - RESOLUCION DPJ N° 420/2020

SOCIEDAD POR ACCIONES SIMPLIFICADA (SAS).-

En la Provincia de Mendoza, Republica Argentina, el dia XX/XX/20XX
comparece/n elllos sefior/les XXXXX , DNI N° XXXX , CUIL/CUIT/CDI
NOXXXXXX, de nacionalidad Argentina, nacido/a el XXXX, profesion:, XXXXX
estado civil: XXXX, con domicilio en calle, XXXXXXXXX, DEPARTAMENTO,
PROVINCIA DE MENDOZA, constituyendo direccion electronica XXXXXXX y
resuelve/n constituir una Sociedad por Acciones Simplificada de conformidad
con las siguientes ESTIPULACIONES:

ARTICULO PRIMERO: La sociedad se denomina “XXXXX SAS” y tiene su

domicilio legal en jurisdiccion de la Provincia de Mendoza. Por decisién del

organo de administracion podra establecer agencias, sucursales y todo tipo de

establecimiento o representacion en cualquier otro lugar del pais o del extranjero.

ARTICULO SEGUNDQO.: El plazo de duracion de la sociedad es de XXXXXXXX
(XX) afos, contados a partir de la fecha de su constitucién. Dicho plazo podra

ser prorrogado por decision de los socios.

ARTICULO TERCERO: La sociedad tiene por objeto dedicarse, por cuenta

propia 0 ajena, 0 asociada con terceros, ya sea dentro o fuera del pais, a la
creacion, produccion, intercambio, fabricacion, transformacién, industrializacion,
comercializacion, intermediacion, representacion, importacion y exportacion de
toda clase de bienes materiales, incluso recursos naturales, e inmateriales y la
prestacion de toda clase de servicios, relacionados directa o indirectamente con
las siguientes actividades: (a) Agropecuarias, avicolas, ganaderas, pesqueras,
tamberas y vitivinicolas; (b) Comunicaciones, espectaculos, editoriales y graficas
en cualquier soporte; (c) Industrias manufactureras de todo tipo; (d) Culturales y
educativas; (e) Desarrollo de tecnologias, investigacion e innovacion y software;
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(f) Gastrondmicas, hoteleras vy turisticas; (g) Inmobiliarias y constructoras; (h)
Inversoras, financieras y fideicomisos, (i) Petroleras, gasiferas, forestales,

mineras y energéticas en todas sus formas; (j) Salud, y (k) Transporte.

La sociedad tiene plena capacidad de derecho para realizar cualquier acto
juridico en el pais o en el extranjero, realizar toda actividad licita, adquirir
derechos y contraer obligaciones. Para la ejecucion de las actividades
enumeradas en su objeto, la sociedad puede realizar inversiones y aportes de
capitales a personas humanas y/o juridicas, actuar como fiduciario y celebrar
contratos de colaboracion; comprar, vender y/o permutar toda clase de titulos y
valores; tomar y otorgar créditos y realizar toda clase de operaciones financieras,
excluidas las reguladas por la Ley de Entidades Financieras y toda otra que

requiera el concurso y/o ahorro publico.

ARTICULO CUARTO: EI Capital Social es de pesos XXXXX ($ XXX),

representando por igual cantidad de acciones ordinarias, nominativas no

endosables, de $ 1 (pesos uno), valor nominal cada una y con derecho a un voto
por accion. El capital social puede ser aumentado por decisién de los socios
conforme lo dispone el articulo 44 de la Ley N° 27.349. Las acciones nominativas
no endosables correspondientes a futuros aumentos de capital podran ser
ordinarias o preferidas, segun lo determine la reunion de socios. Las acciones
preferidas podran tener derecho a un dividendo fijo preferente de caracter
acumulativo o no, de acuerdo a las condiciones de emision. Podra acordarsele
también una participacion adicional en las ganancias liquidas y realizadas y
reconocérsele prioridad en el reembolso del capital, en caso de liquidacion. Cada
accion ordinaria conferird derecho a uno o0 mas votos segun se resuelva al

emitirlas. Las acciones preferidas podran emitirse con o sin derecho a voto.

ARTICULO QUINTO: La mora en la integracion de las acciones suscriptas se

producira al sélo vencimiento del plazo. La sociedad podra optar por cualquiera
de las alternativas previstas en el articulo 193 de la Ley General de Sociedades
N° 19.550.

ARTICULO SEXTO: La transferencia de las acciones es libre, debiendo

comunicarse la misma a la sociedad.
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ARTICULO SEPTIMO: La administracion y representacion de la sociedad esta a

cargo de una o mas personas humanas, socios o0 no, cuyo numero se indicara al
tiempo de su designacién, entre un minimo de uno (1) y un maximo de cinco (5)
miembros. La administracion de la sociedad tiene a su cargo la representacion
de la misma. Si la administracion fuera plural, los administradores la
administraran y representaran en forma indistinta. Duran en el cargo por plazo
indeterminado. Mientras la sociedad carezca de 6rgano de fiscalizacion debera
designarse, por lo menos, un administrador suplente. Durante todo el tiempo en
el cual la sociedad la integre un Unico socio, éste podra ejercer las atribuciones
gue laley le confiere a los 6rganos sociales, en cuanto sean compatibles, incluida
la administracion y representacion legal. Cuando la administracion fuere plural,
las citaciones a reunion del érgano de administracion y la informacion sobre el
temario, se realizaran por medio fehaciente. También podra efectuarse por
medios electrénicos, en cuyo caso, deberd asegurarse su recepcion. Las
reuniones se realizaran en la sede social o en el lugar que se indique fuera de
ella, pudiendo utilizarse medios que permitan a los participantes comunicarse
simultineamente entre ellos. Para la confeccion del acta rigen las previsiones
del tercer parrafo del articulo 51 de la Ley N° 27.349. Las resoluciones se
adoptaran por mayoria absoluta de votos de los miembros presentes. Cada
administrador tendra un voto. Los administradores podran auto convocarse para
deliberar sin necesidad de citacion previa, en cuyo caso las resoluciones
adoptadas seran validas si asisten la totalidad de los miembros y el temario es
aprobado por mayoria absoluta. Todas las resoluciones deberan incorporarse al
Libro de Actas.

ARTICULO OCTAVO: Las reuniones de socios se celebraran cuando lo requiera

cualquiera de los administradores. La convocatoria de la reunion se realizara por
comunicacion o citacion enviada al domicilio especial expresado en el
instrumento constitutivo o notificado por cambios posteriores al érgano de
administracion. También puede realizarse por medios electronicos, en cuyo caso
debera asegurarse su recepcion. Las reuniones podran realizarse en la sede
social o fuera de ella, utilizando medios que les permitan a los socios y
participantes comunicarse simultaneamente entre ellos, quedando sujetas a los

requisitos del articulo 53, segundo parrafo, de la Ley N° 27.349. El quérum
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necesario para toda reunion de socios, en primera convocatoria, sera de la
mayoria absoluta de acciones con derecho a voto. En segunda convocatoria la
reunién de socios se considerard constituida, cualquiera sea el nimero de
acciones presentes. Las resoluciones que importen reformas al instrumento
constitutivo o la disolucion de la sociedad se adoptaran por mayoria absoluta de
votos, computados sobre el total de votos correspondiente al capital emitido en
la sociedad. Las restantes resoluciones, que no importen modificacién del
contrato, se adoptaran por mayoria de votos presentes que puedan emitirse en
la respectiva decisién. Aunque un socio representare el voto mayoritario para
adoptar resoluciones en ningun caso se exigira el voto de otro socio. Sin perjuicio
de lo expuesto, seran validas las resoluciones sociales que se adopten por el
voto de los socios, comunicado al 6rgano de administracion a través de cualquier
procedimiento que garantice su autenticidad, dentro de los diez (10) dias de
habérseles cursado consulta simultanea a través de un medio fehaciente o las
gue resulten de declaracion escrita en la que todos los socios expresen el sentido
de su voto. Cuando la sociedad tenga socio Unico las resoluciones del 6rgano de
gobierno serdn adoptadas por éste. Todas las resoluciones deberan
incorporarse al Libro de Actas. Los socios podran autoconvocarse y sus
resoluciones seran validas si se encontrara presente la totalidad del capital social

y el orden del dia fuera aprobado por unanimidad.

ARTICULO NOVENQO: La sociedad prescinde de la sindicatura.

ARTICULO DECIMO: El ejercicio social cierra XX de XXXXXXX de cada afio, a

cuya fecha se elaboraran los estados contables conforme a las normas contables

vigentes. El érgano de administracion deberd poner los estados contables a
disposicion de los socios, con no menos de quince (15) dias de anticipacion a su

consideracion por la reunion de socios.

ARTICULO DECIMO PRIMERO: De las utilidades liquidas y realizadas se

destinaran: (a) el cinco por ciento (5%) a la reserva legal, hasta alcanzar el veinte
por ciento (20%) del capital social; (b) el importe que se establezca para
retribucién de los administradores y sindicos y en su caso; (c) al pago de
dividendos a las acciones preferidas en su caso; y (d) el remanente, previa

deduccién de cualquier otra reserva que los socios dispusieran constituir, se
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distribuira entre los mismos en proporcién a su participacion en el capital social,

respetando, en su caso, los derechos de las acciones preferidas.

ARTICULO DECIMO SEGUNDO: Producida la disoluciéon de la sociedad, la

liquidacion ser& practicada por el o los administradores actuando a estos efectos

conforme lo establecido en el articulo séptimo del presente. Cancelado el pasivo,
y reembolsado el capital respetando el derecho de las acciones preferidas en su
caso, el remanente, si lo hubiera, se distribuira entre los socios en proporcién al

capital integrado.

ARTICULO DECIMO TERCERO: Cualquier reclamo, diferencia, conflicto o

controversia que se suscite entre la sociedad, los socios, sus administradores y,

en su caso, los miembros del 6rgano de fiscalizacion, cualquiera sea su
naturaleza, quedara sometido a la jurisdiccién de los tribunales ordinarios con

sede en la Provincia de Mendoza.

Il. DISPOSICIONES TRANSITORIAS: En este acto los socios acuerdan:

1. Establecer la sede social, domicilio legal y fiscal en la calle XXXX, del

Departamento de XXX, de la Provincia de Mendoza.

2. El/los socio/s XXXXXXXXXXX suscribe/n el 100% del capital social de
acuerdo con el siguiente detalle:, suscribe la cantidad de XXXX acciones
ordinarias nominativas no endosables, de un peso valor nominal cada una

y con derecho a un voto por accion.

El capital social se integra en un veinticinco por ciento (25%) en dinero
efectivo, acreditandose tal circunstancia mediante la constancia de pago
de los gastos correspondientes a la constitucion de la sociedad, debiendo
integrarse el saldo pendiente del capital social dentro del plazo maximo
de dos (2) afios, contados desde la fecha de constitucion de la sociedad.

3. Designar Administrador/es titular/fes a: XXXXX DNI NOXXXXXX
CUIL/CUIT/CDI N°, XXXXXX de nacionalidad argentina, nacido/a el XXXX
con domicilio real en calle XXXXXXX, DEPARTAMENTO XXXXX,
MENDOZA, ARGENTINA, domicilio electronico
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XXX XXXXXXXXXXXXXX, quien acepta el cargo que le ha sido conferido,
constituye domicilio especial en la sede social y manifiesta bajo forma de
declaracion jurada que No es Persona Expuesta Politicamente, de
conformidad a lo establecido en las Resoluciones de la Unidad de
Informacion Financiera, Resoluciéon UIF N° 11/11. Asimismo, declara bajo
juramento que no se encuentra comprendido en inhabilidades ni
incompatibilidades para ejercer el cargo para el que ha sido designado del
art. 264 Ley General de Sociedades, declaracion que se realiza en los
términos y con conocimiento del art. 293 del Cdédigo Penal Argentino;
Administrador suplente a:, XXXXX DNI N° XXXXX CUIL/CUIT/CDI Ne°
XXXXX de nacionalidad Argentina, nacido/a el XXXX, con domicilio real
en la calle XXXX, DEPARTAMENTO XXXXX, MENDOZA, ARGENTINA
quien acepta el cargo que le ha sido conferido, constituye domicilio
especial en la sede social y manifiesta bajo forma de declaracion jurada
gque No es Persona Expuesta Politicamente, de conformidad a lo
establecido en las Resoluciones de la Unidad de Informacion Financiera,
Resolucién UIF N° 11/11 . Asimismo, declara bajo juramento que no se
encuentra comprendido en inhabilidades ni incompatibilidades para
ejercer el cargo para el que ha sido designado del Art. 264 Ley General
de Sociedades, declaracion que se realiza en los términos y con
conocimiento del art. 293 del Codigo Penal Argentino.

La representacion legal de la sociedad sera ejercida por el/los

administradores titulares designados, de manera indistinta.

. Otorgar poder especial a favor de ****** = DNI NO***** para realizar
conjunta, alternada o indistintamente todos los tramites legales de
constitucion e inscripcion de la sociedad ante la Direccion de Personas
Juridicas de Mendoza (D.P.J.), con facultad de aceptar o proponer
modificaciones a este instrumento constitutivo, incluyendo la
denominacion social, otorgar instrumentos publicos y/o privados
complementarios, solicitar el pedido de rubrica y proceder al retiro de los
libros sociales debidamente rubricados. Asimismo, se los autoriza para

realizar todos los tramites que sean necesarios ante entidades
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financieras, la Administracion Federal de Ingresos Publicos (A.F.1.P),
Administracion Tributaria Mendoza (A.T.M.) y/o todo otro organismo
publico o privado, quedando facultados incluso para solicitar la
publicacion del aviso en el diario de publicaciones legales asi como
cualquier otra inscripcion posterior, subsistiendo esta autorizacion
mientras no sea revocada en forma expresa y por escrito por los

administradores.

Todos los firmantes, declaran bajo fe de juramento que el presente contrato
se ha confeccionado siguiendo y respetando absolutamente, el modelo
brindado por la Direccién de Personas Juridicas de la Provincia de

Mendoza, sin agregado u omisién alguna.
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